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RESUMEN

Se define como la actividad del estado, cuyo proposito es mostrar como el
estado recibe y gasta sus ingresos, es decir, es responsable del analisis de
la adquisicion, gestion 'y administracion de los fondos estatales. Asi,
la intervencion del gobierno en las finanzas se da a través de los cambios en los
gastos del gobierno y los impuestos que pueden causar. El gasto publico es una
contribucion publica a varios proyectos de interés social. Paraindicar la
inversion, es decir, las autoridades deben proporcionar impuestos, y estos
impuestos son pagados por todos los ciudadanos y empresas del pais. Por otro
lado, el gasto publico puede actuar como un estimulo al consumo. El estado es
capaz de crear empleos que le dardn a la gente salarios y dinero para gastar.
Los impuestos suelen estar relacionados con los ingresos de las personas
a mayor ingreso, mas impuestos a pagar. Impuestos se consideran ocultos

porque afectan por igual a las clases bajas y altas.

A lo largo de los afios se ha demostrado que el estado es un muy mal
administrador de los recursos, por lo que algunas personas concluyen que la
funcién del Estado es Unicamente intervenir o invertir en materia de justicia y
seguridad, otros creen que tanto los servicios como la gestion de los recursos

geoldgicos de un lugar deben ser administrados por sus estados.



INTRODUCCION

El estudio de la circulacion del dinero se llama finanzas. Esta rama de la
economia se ocupa del analisis de la adquisicion, gestion y administracion de los
recursos adquiridos. Lo publico se refiere a lo que es de conocimiento comun.
Las finanzas publicas consisten en politicas que implementan el gasto publico
y la tributacion. De esta relacion dependera la estabilidad econdmica del pais y
su déficit o superavit de ingresos. El Estado es responsable de las finanzas
publicas. El principal objetivo del gobierno al utilizar fondos publicos suele
ser promover el pleno empleo y controlar la demanda agregada.

Asi, la participacion del Estado en el financiamiento se realiza modificando los
gastos e impuestos del Estado. El gasto estatal es la inversion del estado en
proyectos de diversos intereses sociales. Para invertir, es decir, para mantener
el consumo nacional, las autoridades deben asegurar que los impuestos sean
recaudados y pagados por todos los ciudadanos y empresas del pais.

El enfoque integral y general de los principios de las finanzas puablicas que se
presenta en este documento incluye definiciones conceptuales de las finanzas
publicas basadas en el desarrollo del pensamiento econdmico y empresarial.
Posteriormente, el enfoque pas6 de los aspectos estadisticos nacionales a las
finanzas publicas para desempefiar sus funciones administrativas a través de las
cuentas nacionales y la balanza de pagos. Actualmente, los expertos en este
campo tienden a ampliar el objeto de investigacion de las finanzas publicas
debido a las nuevas funciones asignadas a un estado moderno.



CAPITULO I: LAS FINANZAS PUBLICAS

1.1. ¢Qué son las finanzas?

Las finanzas publicas entienden cémo se gestionan los recursos
financieros publicos, esto incluye como el gobierno asigna el gasto publico
ycomo se recaudan losrecursos a través de losimpuestos. La
nacionalizacion, o nacionalizacion, se refiere a una serie de decisiones tomadas
por el estado para hacerse cargo de la gestion de empresas que antes eran
propiedad de particulares. El concepto proviene de la idea de que el socialismo
impone un intento de eliminar el capital privado y que el estado se encargara de
administrar toda la industria. Las finanzas publicas incluyen las actividades
financieras relacionadas conla realizacion de los gastos publicos y su
contabilidad. A tal efecto, se estipula que dichos gastos se financien con cargo a
los fondos de la administracion estatal.

Las finanzas también se consideran una forma de aplicar los principios
desarrollados en la teoria econ6mica en la economia, y se utilizan en areas
especificas de la gestion financiera. La estructura institucional en la que los flujos
de dinero y crédito provienen de la macroeconomia. Desarrollaron un marco
para el analisis marginal en microeconomia. Las decisiones de gestion
econdémica se basan en la maximizacion de beneficios y otros aspectos de la
teoria econdmica de la empresa. Otro aspecto que se debe considerar es el
analisis financiero simple; Muchos asocianlas finanzas conuna frase
simple: “técnicas de hacer dinero”, pero qué pasacon la liquidez, con la

posibilidad de sufrir pérdidas y un crecimiento autosuficiente en el tiempo.



1.2. Que es el dinero estatal

El que se financia el presupuesto estatal, se agrupa segun las fuentes de
recursos que lo componen. Las fuentes de financiacién se determinan de
conformidad con la Ley "Sobre el Equilibrio Financiero en los
Presupuestos del Sector Publico".

v/ Recursos generales.

v recolectar recursos directamente.

v Recursos oficiales de la compafia de crédito.
v Donaciones y transferencias.

v/ Recursos identificados: aporte al fondo, impuesto
municipal, FONCOMUN, canon, sobrecanon, regalias,
renta aduanera y participacion.
» Cobertura geografica: los créditos presupuestarios se agrupan segun el
area geografica en la que el programa asigna presupuesto y metas a
nivel regional, departamental, provincial y distrital.
» Toda la agencia: Agrupacién de entidades que tienen asignaciones

presupuestarias aprobadas en los presupuestos de sus agencias.

1.3. Caracteristicas:

Las caracteristicas de las finanzas publicas son las siguientes:

* Intervencion del Estado: el principal objetivo del Estado a través de las finanzas
publicas suele ser el pleno empleo y el control de la demanda agregada.

» Cambios en los gastos e impuestos estatales:

v El gasto estatal es la inversion del estado en proyectos de diversos intereses

sociales. Para realizar inversiones, las instituciones deben garantizar la

recaudacion de impuestos. El gasto publico también puede estimular
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el consumo publico. El pais tiene las condiciones paracrear empleos vy
pagar salarios a las personas para que puedan consumir.

v Elimpuesto suele estar ligado a los ingresos de las personas: a mayor ingreso,
mas impuestos hay que pagar.

* Creacién del presupuesto estatal anual: El presupuesto publico es una
herramienta importante para la planificacion econdmica Yy social, ya que
determina lo que el estado planea lograr y los medios para lograrlo.

. El financiamiento debe cumplir con principios como la
transparencia, la legalidad, la  eficiencia y la eficacia para  lograr una
gestion eficaz de los recursos.

* Un conjunto de instituciones, normas y procedimientos: permite la gestion
del proceso presupuestario de todas las instituciones y organismos publicos en

todas sus etapas (planificacion, aprobacién, ejecucion y evaluacion).

El ciclo de inversion

El ciclo de inversion es un proceso en el que se concibe, desarrolla, evalla,
ejecuta y materializa un proyecto de inversion con el fin de prestar efectivamente
los servicios y dotar de la infraestructura necesaria para el desarrollo del pais.

Consta de las siguientes 4 fases:

1. Planificacién Plurianual de Inversiones (PMI): tiene como objetivo establecer
un vinculo entre la planificacion estratégica y los procesos presupuestarios,
elaborando y seleccionando carteras de inversion orientadas a reducir la brecha
en las prioridades, alineadas con las metasy objetivos de desarrollo

nacional, sectorial y regional.

2. Formulacion y evaluacion (F y E): desarrollo de propuestas de inversion, que
son necesarias para alcanzar las metas establecidas en el plan de inversion
plurianual, evaluando respectivamente la adecuacion del enfoque técnico del
proyecto de inversion, su analisis de rentabilidad social y la necesaria condicién

de sostenibilidad.
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3. Ejecucion: incluye la preparacion de la documentacion
técnica o preparacion equivalente y la inversion real. Asimismo,
se realizan labores de seguimiento fisico y financiero a través

del Sistema de Seguimiento de Inversiones (SSI).

4. Operacion: incluye la operacion y mantenimiento de activos creados por
inversiones, asi  como la prestacion de servicios de implementacion  de

inversiones.
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CAPITULO II: PRINCIPIOS Y FUNDAMENTOS DE LA POLITICA FISCAL Y
DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO

2.1. Principios

El principal objetivo de la politica econdémica del actual gobierno es lograr un
crecimiento economico sostenible y socialmente incluyente; es decir,
extender los beneficios de la actual expansion a los sectores mas desfavorecidos
de la sociedad y fomentar la participacion de todos
los segmentos sociales como actores sociales en el proceso de produccion
y distribucion. De esta forma, ademas delameta de estabilidad
macroecondmica, se fijan metas sociales especificas, que apuntan a reducir las
variables indicadoras de pobreza, pobreza extrema, y
mejorar los principales indicadores sociales, en especial aquellos que significan
una mayor posibilidad de acumulacion de capital humano. En el futuro
Grande. El crecimiento del capital humano estara relacionado con el crecimiento
dela productividad y competitividad nacional, aprovechando asilas

oportunidades de negocio que ofrece la economia globalizada.

2.2. Politica Fiscal

Estas son las medidas y herramientas que utilizan los paises para aumentar
los ingresos (a través de impuestos) y utilizar el gasto publico para aumentar la
produccién, reducir el desempleo vy lograrla estabilidad de precios. El
principal objetivo de la politica fiscal es estimular el crecimiento econémico y
proteger la economia frente a posibles fluctuaciones en los ciclos econémicos.
Todo ello se refleja en la planificacion y ejecucion de los gastos del Estado,
mientras que la captacion de ingresos del Estado se refleja basicamente en la

recaudacion de impuestos.
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2.3. Instrumentos de la politica fiscal

Para que la economia de un pais esté en equilibrio, su oferta total (produccion)
debe coincidir con su demanda total. Sin embargo, los cambios en la ofertay la
demanda agregada dificultan mantener ese estado de equilibrio durante mucho
tiempo. Con una simple funcion de mercado, la economia fluctuara: cuando la
demanda es insuficiente, el desempleo aumenta, y cuando el

desempleo es menor. Demasiado alto, hara que los precios suban (inflacion).

Restablecer el equilibrio requerira la participaciéon del Estado, con la ayuda de
diversas politicas econémicas, se realizaran esfuerzos para restablecer el ritmo
natural de produccion, precios y empleo. De hecho, a través de la aplicacion de
la politica fiscal, el Estado intentard influir en la economia, controlar los gastos y
los ingresos en  varios sectores 'y  mercados para  implementar su
politica econdmica. Asi, el estado tiene dos herramientas que puede utilizar

para acelerar o desacelerar la actividad econémica del estado:

+ Gastos publicos: comprende todos los gastos realizados por el sector
publico del pais durante el afio para el desarrollo de sus funciones econdémicas.
Los ingresos publicos son los recursos obtenidos por el gobierno y otras

instituciones publicas para financiar el gasto publico.

* Ingresos publicos: un sistema fiscal sustancial (prestaciones en efectivo que los
ciudadanos estan obligados a pagar por ley). Los impuestos, por otro lado,
incluyen tasas, contribuciones especiales e impuestos, y son los

mas importantes ya que generan la mayor parte de los ingresos del gobierno.
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2.4. Los principios de funcionamiento del sistema presupuestario del
Estado.

Son los siguientes:

1. Balance macrofiscal. La elaboracion, aprobacion y ejecucion de los
presupuestos de las distintas unidades estructurales se mantiene estable de
acuerdo con el marco del equilibrio macrofiscal.

2. Naturaleza cuantitativa. Toda norma o accion relacionada con el gasto publico
debera cuantificar su impacto en el presupuesto, siguiendo estrictamente las
asignaciones presupuestarias aprobadas por el organismo.

3. Especializacion cualitativa: los créditos  presupuestarios  aprobados por
unidades se utilizan Unicamente para los  fines aprobados en el
presupuesto del Estado.

4. Universidad y uniformidad: todos los ingresos y gastos del Estado, asi como
todos los presupuestos de los 6rganos que los integran, estan sujetos a la ley
de presupuestos del sector publico.

5. Sin preasignacion: Los fondos publicos de cada entidad se utilizan
para financiar un conjunto de gastos publicos previstos en el presupuesto del
sector publico.

6. Honestidad. Los recibos y gastos deben registrarse en su totalidad, excepto
aguellos que la autoridad competente considere que han sido devueltos
incorrectamente.

7. Informacion y especificaciones. El presupuesto y
sus revisiones deben incluir informacion suficiente para permitir la evaluacion e
implementacion de metas y objetivos.

8. Anualidad: El presupuesto publico tiene vigencia cada afio, que coincide con
el afo natural. En este periodo, con independencia del registro, se ven
afectados los ingresos obtenidos en el ejercicio, asi como los gastos realizados

en el ejercicio, que se imputan al presupuesto correspondiente.
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9. Eficiencia en la ejecucion de los fondos publicos: Es imperativo
formular politicas de gasto publico vinculadas a los objetivos
nacionales, teniendo en cuentalas condiciones econdmicas y financieras
y de acuerdo con los objetivos de estabilidad macrofinanciera, e implementarlas
a traves de la gestion de los fondos publicos.

10 Concentracion estandarizada y capacidad operativa: el
sistema presupuestario estatal esta regulado por la tecnologia centralizada vy el
desarrollo del proceso presupuestario que corresponde a la unidad.
11. Transparencia presupuestaria: En el proceso de asignacion y ejecucion de
los fondos publicos se  siguen los estdndares de  transparencia de la
gestion presupuestaria, brindando o difundiendo informacion relevante de
conformidad con las disposiciones reglamentarias vigentes.
12 Exclusividad presupuestaria: La Ley de Presupuesto del Estado contiene
disposiciones sobre exclusividad presupuestaria. El ciclo presupuestario se

divide en cuatro fases: planificacion, desarrollo, aprobacion y ejecucion.

2.5. El sistema nacional de endeudamiento

Elrégimendela deuda publica se compone de instituciones, normas
y procedimientos destinados a garantizar una gestion eficaz de la deuda de las
autoridades e instituciones publicas durante méasde unafo. El
principio de funcionamiento de este sistema es el siguiente:

a) Eficiente y prudente: la deuda publica internay externa se basa en una
estrategia de largo plazo y con los menores costos posibles, donde la operacion
del acuerdo esta relacionada con el grupo de riesgo prudencial y de acuerdo con
la solvencia del Estado.

b) Responsabilidad fiscal: La deuda publica seincrementa de acuerdo
con las normas y limites legales para promover la estabilidad macroeconémica y
la sostenibilidad fiscal. El gobierno central no reconoce las deudas contraidas

por las autoridades locales a menos que estén debidamente garantizadas.
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C) Transparencia y fiabilidad. El proceso de contratacién
publica debe implementarse a través de mecanismos transparentes
y predecibles previstos en la ley.

d) Solvencia: incluye la capacidad del gobierno nacional, gobierno local o
entidad relevante  para cumplir con sus obligaciones acordadas.
e) Centralizacion regulatoriay  descentralizacion operativa. La  regulacion
de la deuda es responsabilidad del gobierno nacional, y las acciones reales

corresponden a cada entidad.
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CAPITULO Ill: MEDIANO Y LARGO PLAZO

3.1. Mediano Plazo

El plan financiero demediano 'y largo  plazo contempla Ila
implementacion parcial en un periodo de afioa afo, y las fuentes de

financiamiento para esta implementacién deben discutirse en el presupuesto.

3.2. Largo plazo

La politica fiscal es un enlace a largo plazo que consiste en métodos publicos

amplios basados en este proceso:

» Se reconoce como la vision del futuro del pais.
» Cree objetivos especiales y realistas para los paises en desarrollo de acuerdo
con esta vision. Asegurar que el uso de los recursos publicos se optimice con

transparencia y plena rendicion de cuentas.
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CAPITULO IV: DINAMICA DE LA DEUDA Y SOSTENIBILIDAD DE LAS
FINANZAS PUBLICAS EN EL MEDIANO PLAZO

4.1. Sostenibilidad

Podemos verla sostenibilidad de la deuda de diferentes maneras. Esto
se deriva del hecho de que la economia, entendida como la totalidad de sus
unidades institucionales, puede endeudarse y endeudarse desde diferentes

perspectivas:

1. Fiscal: que tiene en cuenta el total de la deuda nacional.

2. Externa:tiene en cuentala deuda externadela economia,
independientemente de si es publica o privada. Los aspectos financieros, que
han aumentado su resonancia a raiz de la crisis actual, se han desplazado a los
dos conceptos anteriores de pasivos potenciales. Sin embargo, la sostenibilidad
tiene una definicion general e independiente del enfoque: "una situacion en
la que se espera que el deudor continle pagando el servicio de la deuda
sin requerir ajustes irrazonablemente grandes tanto en ingresos como
en gastos" oen otras palabras: "la capacidad del estado". Para cumplir
continuamente con su servicio de la deuda sin utilizar financiamiento externo
extraordinario o ajustes internos inaceptables. Como se menciond en el capitulo
anterior, el objetivo de mediano y largo plazo de las finanzas publicas es mejorar
la calidad del gasto publico; esto incluye lograr un equilibrio fiscal entre ingresos
y gastos (reducir el déficit publico). Un gobierno es solvente en la medida en que
su deuda actual es el valor presente de su superdvit primario futuro, teniendo en
cuenta el crecimiento del producto, la inflacion, las tasas de interés y la deuda
del periodo anterior.  Siel superavit requerido para cumplir con las
condiciones de solvencia no requiere grandes ajustes a la direccién

proyectada de los ingresos y gastos futuros, utilizando como dato los costos de
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financiamiento de mercado, esto indica que el gobierno esta proponiendo una
politica fiscal sostenible. El analisis de sostenibilidad fiscal se basa
en pronosticos de varias variables de politica exdgenas, asi como en una
evaluacion del monto del ajuste necesario para lograrun superavit
primario que asegure la solvencia fiscal; por lo tanto, los supuestos
utilizados también tienen en cuenta el impacto de las variables

macroecondmicas relevantes Vulnerabilidad para predecir cambios.

Primero, esta vulnerabilidad se abordara mediante el
desarrollo de trayectorias de deuda basadas en diferentes escenarios
gue combinan diferentes supuestos sobre las proyecciones de las variables
econdmicas relevantes. A continuacion se presenta el desarrollo metodoldgico

de un marco analitico de la dinamica de la deuda para el caso de Peru.

Determinantes De La Sostenibilidad De La Deuda
La investigacion y el andlisis de la sostenibilidad de la deuda publica se basan en
las restricciones de flujo publico, donde el gasto publico menos los ingresos
fiscales es igual al cambio en la deuda publica. Sobre la base de esta relacion, la
dinamica deuda/PIB puede expresarse en términos de diversas
variables macrofinancieras, conocidas como "determinantes de la
deuda publica". Asi, el desarrollo de estos determinantes nos brinda informacion

valiosa sobre su impacto en la dindmica de la deuda y su sostenibilidad:

* Producto interior bruto: en lo que respecta ala deuda publica en relacion
conelPIB,la evolucion de este indicadores fundamental. De esta
manera, el crecimiento de la deuda mas rapido que el PIB ayuda a reducir

el indice de endeudamiento.

* Resultados provisionales: Los resultados provisionales corresponden a la

diferencia entre los ingresos tributarios y el gasto publico no financiero. Esta
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variable captura el aporte directo de los responsables de la politica fiscal a través
de instrumentos de ingresos y gastos.

» Por ciento. Mayores costos financieros de la deuda publica aumentan los
pasivos publicos.
* Devaluacion: Siuna economia tiene deuda denominada en una moneda
extranjera, como Peru, una depreciacion de la moneda nacional aumentard el

saldo de la deuda denominada en esa moneda.

En el caso de Perd, el marco macrofinanciero para la formulacion de politicas se
estableci6 a partir de 1999. Los hechos antes descritos marcan el
inicio del proceso de mejora institucional en materia fiscal a lo largo del tiempo.
El compromiso de las instituciones con la sostenibilidad fiscal, combinado con un
entorno externo favorable, ayudé a reducir el nivel de deuda publica del 51,1 por
ciento en 1999 al 37,7 por ciento actual. Siguiendo un enfoque formal del analisis
de la sostenibilidad de la deuda publica, la dinamica de reduccién de la
deuda descrita enel caso de Perd se puede dividir segun sus factores
macrofiscales. De esta forma, se puede observar que entre 2000y 2016 la deuda
publica se redujo en 27,3 puntos porcentuales del PIB, y el aumento de la
actividad econbmica y los principales resultados fueron los
factores mas influyentes de esta reduccién via cotizaciones. Representaron 26,5

y 22,8 puntos porcentuales del PIB, respectivamente.
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CAPITULO V: ANALISIS DE SENSIBILIDAD

El andlisis de sensibilidad se refiere a cambios en alguna variable especifica que
intenta imitar el deterioro en los escenarios original o alternativo y permite
observar el impacto de este deterioro en las variables analizadas (deuda externa
y financiera).

Los analisis de sensibilidad no estan disefiados para tener un elemento aleatorio,
sino para basarse en las debilidades identificadas en el escenario de
referencia. La magnitud de la carga sobre una variable en el andlisis de
sensibilidad es una proporcion mas o menos fija de la desviacidon estandar
gue ha sufrido la variable a lo largo de su historia, por lo que en la mayoria de los
casos la variabilidad es proporcional al pasado. Estas relaciones pueden ser mas
0 menos agresivas: una, dos, tres desviaciones estandar muestrales. Esta es
una de las criticas que se le puede hacer al analisis de sensibilidad, ya
que alestar basadoen el pasado (las desviaciones estandar
se derivan de series historicas), parece dificil predecir eventos importantes (o
atipicos) como las crisis econdmicas y financieras. Regalo Representar estos
eventos aleatorios atipicos requeria escenarios demasiado agresivos mas alla
de nuestras recomendaciones conservadoras. Nuevamente, un ejemplo de
andlisis de sensibilidad para ilustrar el concepto: - PIB promedio histérico
(alternativo) menos una desviacion estdndar para un periodo determinado
(andlisis de sensibilidad). — Exportaciones medias histéricas (escenario
alternativo) menos una desviacion estandar para un periodo determinado

(andlisis de sensibilidad). — Una combinacion de los dos primeros.
5.1. Analisis de sensibilidad

Enel caso dePerd, segunel articulo 31 deltexto Unicode
la ley de apertura y acceso a la informaciéon publica, el marco macroeconémico

plurianual debe incluir un analisis de los riesgos fiscales derivados de cambios

22



importantes en los supuestos macroecondmicos, incluyendo una revisién de las

medidas de emergencia. Se les dan instrucciones.

En general, se analizan algunos escenarios que incluyen cambios

significativos en los supuestos macroeconémicos:

A. Correccién de términos de intercambio y tasa de interés internacional a

sus niveles promedio 2000-2010.

B. Los cambios en el comercio y las tasas de interés nacionales se analizan
en el escenario. Ejemplo: los términos de intercambio estan cayendo un 20% en
comparacion con 2012 (frente a una caida del 6% en la linea de base), mientras
gue las tasas de interés internacionales estan subiendo a un 4,3% desde el 1,7%
actual. La Oficina de Presupuesto del Congreso estima que la tasa del bono a 10
aflos aumentara a 5,2% entre 2013 y 2018. En este escenario, se estima que el
PIB caera a alrededor del 4,0% (correspondiente al promedio de 1950-2012), en
lugar del crecimiento del 6,3% esperado en el escenario de referencia; esto
tendria un impacto negativo en las exportacionesy la inversion privada.
Por otro lado, los ajustes de las tasas de interés internacionales incrementaran
los costos de financiamiento y desaceleraran el crecimiento del crédito, lo que
tendra un impacto negativo en la inversion y el consumo privado. En este caso,
restaurar las tasas de crecimiento al 6% requerira una
politica de Estado que incremente significativamente la
productividad econémica.

De manera similar, un aumento en las tasas de interés internacionales puede
causar una reversion repentinade los flujos de capital, lo que puede
provocar una depreciacion del tipo de cambio y problemas en los balances. La
depreciacion podria afectar industrias que tienen pasivos en moneda extranjera

Yy CUyos ingresos se reportan en moneda local.
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Por lo tanto, la politica fiscal, en respuesta a choques persistentes, apunta a
una transicion gradual y suave hacia el nuevo equilibrio (menor crecimiento y

menores impuestos permanentes).

C. Mayores flujos de capital. Este escenario supone un  shock
positivo persistente (0 que podria durar varios afos), principalmente flujos
de capitales de largo plazo en maximos histéricos. Teniendo en cuenta que los
flujos de capital se mantuvieron en un nivel récord registrado en 2012, mas de
DKK 20 mil millones. USD (10,1% del PIB), esto se debi6 en gran parte al
aumento de la inversion extranjera directa (IED) y la inversion a largo plazo. -
Préstamos a plazo. La evidencia internacional muestra que los flujos de capital
hacia las economias emergentes son grandes y persistentes. Entre 1990 y
20009, el FMI identific6 31  episodios  de grandes  entradas de
capital a economias en desarrollo con una duracion promedio de ocho afios. Las
principales caracteristicas de una parcela media son:
1. La entrada neta de capital anual alcanza el 8,5% del PIBy el ingreso total
anual alcanza el 11% del PIB. 2.La IED neta se triplica, las inversiones
de cartera y otros flujosalcanzan wuna renta media anual del 4,5%
del PIB, superior ala que se obtendria sin entradas de capital. 3.
El déficit de cuenta corriente aumenta a casi el 6% del PIB. 4. El crecimiento
del PIB se duplic, impulsado principalmente por la demanda interna. Cabe
sefalar que la inversion privada en episodios aumenté 5 puntos del PIBy el
consumo privado aument6 3 puntos del PIB. 5. El ahorro del gobierno cay6 4
puntos porcentuales del PIB, principalmente debido a una disminucion en

el ahorro del sector privado.

D. En este caso, el PIB creceria masdel 7,5 %29en lugar del6,3

% del caso base, ya que mayores flujos de capital permitirian que la
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inversion creciera mas rapido y generara mas empleos, mayores ingresos

y un mayor consumo privado.

En este contexto, serdn necesarias politicas macroprudenciales para evitar
una apreciacion excesiva del tipo de cambio, una fuerte aceleracion del crédito y
la formacién de ciertas burbujas de activos. Las  respuestas de la politica
fiscal deben incluir el ahorro de ingresos fiscales temporales de tales shocks

positivos para reducir el riesgo de sobrecalentamiento econémico.

E. Deterioro de las expectativas del sector privado. Suponga que
la inversion privada crece solo un 5% por afio, que es la mitad del escenario de
referencia. Las  expectativas de  inversion  pueden fluctuar y cambiar
repentinamente debido a eventos externos o internos. En este caso, se
asume que existe un shock interno permanente asociado al deterioro de las
expectativas de los agentes privados. Teniendo en cuenta la disminucion
esperada de agentes privados, nuestra economia crecera alrededor de 4,0% en
lugar del 6,3% proyectado en el escenario base. Los principales factores
gue afectan el crecimiento del PIB son:

1. Retrasos enlos planes de inversibn que afectenlas expectativas

de suscripcion.

2. El empleo y los ingresos de los hogares cayeron.

3. El crecimiento del consumo privado se desacelero.

4. La desaceleracion del crecimiento de la actividad econémica refleja el
deterioro de las expectativas econOmicas. Como resultado de una menor
actividad econdmica, los ingresos del gobierno como porcentaje del PIB seran

inferiores a lo esperado en el escenario base.
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F. Fendmeno del nifio de magnitud similar a 1997 — 1998. Suponga que
la inversion privada crece solo un 5% por afio, que es la mitad del escenario de
referencia. Las  expectativas de  inversion  pueden fluctuar y cambiar
repentinamente debido a eventos externos o internos. En este caso, se
asume que existe un shock interno permanente asociado al deterioro de las
expectativas de los agentes privados. Teniendo en cuenta la disminucion
esperada de agentes privados, nuestra economia crecera alrededor de 4,0% en
lugar del 6,3% proyectado en el escenario base. Los principales factores

gue afectan el crecimiento del PIB son:

1. Retrasos enlos planes de inversibn que afectenlas expectativas
de suscripcion.

2. El empleo y los ingresos de los hogares cayeron.

3. El crecimiento del consumo privado se desacelero.

4. La desaceleracion del crecimiento de la actividad econdmica refleja el
deterioro de las expectativas econdmicas. Como resultado de una menor
actividad econdmica, los ingresos del gobierno como porcentaje del PIB seran
inferiores a lo esperado en el escenario base.
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CONCLUSION

Mediante el usode las finanzas publicas, el Estado puede ganar mayor
transparencia y credibilidad en sus esfuerzos (de inversion publica) para ser la
primera linea de defensa de los ciudadanos que quieren hacer que las

instituciones publicas sean més eficaces en beneficio de los ciudadanos.

La funcion principal de las finanzas estatales es promover el desarrollo
econdémico del estado, el estado debe garantizary garantizar la distribucion
responsable de los recursos adquiridos, alentar a los inversores y la produccion,
crear una atmosfera de confianza politica, crear estabilidad juridica y
mantener la meta. Tasa de inflacion, etc. ya que estas variables ayudan a crear
puestos de trabajo e impulsar el crecimiento en las instalaciones de fabricacion.
El gobierno debe lograr sus objetivosy realizar actividades relacionadas
con estos cuatro elementos basicos: recursos publicos, gasto publico, servicios
publicos y necesidades publicas, que son los pilares fundamentales de la
actividad econdmica. El desarrollo econémico de un pais depende del buen
gobierno y la gestién de las finanzas publicas por parte de los representantes
del Estado.
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