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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion pretende analizar y verificar
cuadles son aquellos factores determinantes de la demanda de
depdsitos en moneda nacional del sistema financiero de Loreto. Para
ello, se propone como variables candidatas a determinantes, a la tasa
de interés pasiva promedio en moneda nacional del sistema financiero
peruano, al tipo de cambio nominal y a la tasa de inflacion de Loreto.
Dentro de la presente tesis se utilizaron los métodos y pruebas
econométricas convenientes para obtener resultados confiables y
concisos teniendo en cuenta las hipétesis planteadas en la
investigacion. De acuerdo a las estimaciones resultantes, se evidencio
gue solamente la tasa de interés y el tipo de cambio son factores
determinantes de la demanda de depdsitos; sin embargo, teniendo en
cuenta los resultados de la prueba de multicolinealidad, se verifica que
solamente el tipo de cambio nominal es un factor determinante

relevante.

Palabras clave: Demanda de depositos, tipo de cambio, inflacion y

tasa de interés pasiva.
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ABSTRACT

The present research work aims to analyze and verify which are the
determining factors of the demand for deposits in national currency of the
financial system of Loreto. For this purpose, the average passive interest
rate in national currency of the Peruvian financial system, the nominal
exchange rate, and the inflation rate of Loreto are proposed as candidate
variables. Within this thesis, appropriate econometric methods and tests
were used to obtain reliable and concise results, taking into account the
hypotheses raised in the research. According to the resulting estimates,
it was evidenced that only the interest rate and the exchange rate are
determining factors of the demand for deposits; however, considering the
results of the multicollinearity test, it is verified that only the nominal

exchange rate is a relevant determining factor.

Keywords: Demand for deposits, exchange rate, inflation, and

passive interest rate.
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INTRODUCCION

En la presente investigacion se tomara como objeto de analisis a los
depdsitos en moneda nacional del sistema financiero de Loreto. Para los
agentes interesados, los depdsitos representan inversiones determinadas por
una tasa de interés fija en funcidn del tiempo establecido en el contrato, por
instituciones bancarias o financieras (generalmente), estos depdsitos
representan transacciones pasivas porque estan obligados a pagar una
determinada cantidad de dinero en funcion de sobre el tipo de interés en el

marco contractual.

La denominacion de la demanda de depdsitos esta guiada por la teoria de
la demanda de dinero de Baumol - Tobin (Sachs y Larrain, 1994) en la que se
define que tal demanda interpreta que los agentes mantienen activos liquidos
y menos liquidos, como el efectivo, acciones, bonos, depdsitos contractuales,
etc., para que asi vean diversificada y ahorrada su riqueza para trasladar el
consumo presente al futuro. En otro caso, es util contar con una herramienta
de estimacion de la evolucion de la demanda de depdsitos en moneda
nacional para los encargados de implementar estrategias que favorezcan la
captacion y retencion de productos pasivos para diversos actores del mercado

financiero loretano.

Finalmente, esta tesis desarrollara un modelo econométrico que permita
identificar los factores determinantes de la demanda de depdsitos en moneda
nacional del sistema financiero de Loreto, las variables o factores candidatos
son la tasa de interés pasiva promedio en moneda nacional del mercado

financiero, la tasa de inflacion de Loreto, el tipo de cambio nominal del sol por
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dolar, y el rezago de la demanda de depdsitos en moneda nacional del sistema

financiero de Loreto.



CAPITULO I: MARCO TEORICO

1.1. Antecedentes

En 2021, se llevé a cabo una investigacion de tipo Cuantitativa, nivel
descriptivo y disefio No Experimental que incluyé como poblacion de
estudio a los registros estadisticos sobre depodsitos del sistema
financiero de la region Loreto, en el periodo 2014- 2018, que existen en
el Banco Central de Reserva, en la Superintendencia de Banca y
Seguros, el Instituto Nacional de Estadistica e Informética. La
investigacion  determindé el comportamiento  dinamico  que
experimentaron los depdsitos del sector financiero de la region Loreto;
esto se realiz6 con el objetivo otorgar informacién relevante sobre esta
variable considerando que ello puede reflejar la cultura del ahorro y la
educacion financiera loretana. El trabajo concluyé que los depdsitos
tanto del sector bancario como del no bancario se evidencié que estos
han presentado un crecimiento de 43,5 por ciento; sin embargo, dicho
crecimiento no es sostenido durante el periodo de tiempo analizado.

(Pinedo y Gémez, 2021).

En 2019, se llevo a cabo una investigacion de tipo Cuantitativa, nivel
Correlacional y disefio No Experimental que incluyé como poblacion de
estudio a las observaciones de la demanda real de dinero nacional, el
ingreso real nacional y la tasa de interés de politica monetaria del Perd,
durante el periodo 2003 - 2018. La investigacion estuvo sustentada por
los trabajos de las teorias keynesianas y monetarias de la demanda de

dinero, lo cual permitié otorgar un mayor fortalecimiento en el célculo de
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las variables. Con respecto al apartado metodoldgico, se utilizd una
estimacion guiada por la perspectiva econométrica de series de tiempo
representada en un modelo de vector de correccion de errores y la
aplicacion de distintas pruebas como de cointegracion y de cusum. El
trabajo concluyé que el ingreso real nacional guarda una relacion positiva
con la demanda real de dinero, mientras que el tipo de interés presenta
una asociacion inversa; estos resultados son congruentes con la teoria

econdémica detallada en la tesis. (Ugarte, 2019).

En 2017, se desarroll6 una investigacion de tipo Cuantitativa, nivel
Correlacional y disefio No Experimental que incluyé como poblacion de
estudio a la economia de Marruecos tomando como marco temporal de
estudio al periodo 2003 — 2014. El trabajo tuvo el objetivo de validar
cudles son los determinantes de los depdsitos en los bancos, para ello
se emple6 un enfoque econométrico de datos de panel tomando como
individuos observacionales a las entidades bancarias del pais marroqui.
En el estudio se probaron como candidatas a variables catalogadas
como especificas de bancos y a variables macroecondmicas. La
investigacién concluy6 que solo se consideran factores determinantes
de los depdsitos bancarios a la totalidad de activos de los bancos, al
financiamiento interno de los bancos, a la tasa de interés sobre los
depdsitos en los bancos y al nivel de desempleo nacional. Se destaca
gue el desempleo explica positivamente al nivel de depdésitos, aunque lo

hace a un 90 por ciento de nivel de confianza. (Ferrouhi, 2017).



1.2.

En 2017, se realiz6 una investigacion cuantitativa de nivel
correlacional y disefio no experimental que utiliz6 como poblacion de
estudio las observaciones de los depdsitos a plazo fijo de las cajas
municipales del Perq, el producto bruto interno, las tasas de interés
pasivas de las cajas municipales y el tipo de cambio de sol por délar,
durante el periodo comprendido entre 2004 y 2016. El estudio buscé
estimar la demanda de depdésitos mediante la teoria de la demanda de
dinero, empleando pruebas econométricas para determinar qué
variables explicativas eran significativas para comprender el
comportamiento de la demanda de depdsitos. Los resultados indicaron
que las variables determinantes eran el rezago de la demanda de
depositos a plazo y el tipo de cambio de sol por délar, presentando una
correlacién positiva con el rezago igual a 0.98 y una correlaciéon negativa

de -0.06 con el tipo de cambio. (Modesto, 2017).

Bases tedricas

La teoria mas difundida de la demanda de dinero es conocida como
el enfoque de inventarios, la cual se basa en las contribuciones hechas
por William Baumol y James Tobin a mediados de la década del
cincuenta. (Sachsy Larrain, 2013) Conocido como el modelo de Baumol-
Tobin, dicho modelo sefiala que los individuos mantienen inventarios de
dinero de manera similar que las empresas mantienen inventarios de
bienes. En este sentido las familias poseen su riqueza distribuida en
activos liquidos y menos liquidos tales como: dinero en efectivo,

acciones, bonos, propiedades inmobiliarias, joyas, etc., y de esta manera



tienen diversificado sus activos y ahorran con el fin de transferir sus

gastos a un consumo en el futuro.

Segun Lucas (1983), la demanda de dinero se deriva de la decision
de las personas de mantener una cierta cantidad de efectivo para evitar
costos de transaccion. Para Lucas también, la demanda de dinero es
una funcién del ingreso real y del nivel de precios. La idea es que, a
medida que el ingreso real aumenta, las personas demandan mas dinero
para realizar transacciones, mientras que un aumento en el nivel de
precios reduce el poder adquisitivo del dinero, lo que aumenta la
demanda de dinero nominal. En otras palabras, el dinero es una forma
de riqueza y, por lo tanto, su demanda depende del ingreso y de los
precios. Ademas, Lucas también considera la tasa de interés como un
factor que afecta la demanda de dinero. En particular, la tasa de interés
real (ajustada por inflacion) es un determinante clave de la demanda de
dinero. Si la tasa de interés real es alta, las personas tienen incentivos
para mantener menos efectivo y en su lugar invertir en activos que
generen intereses. Por otro lado, si la tasa de interés real es baja, las
personas tienen menos incentivos para mantener menos efectivo y mas

incentivos para mantenerlo.

Teniendo en cuenta que una de las variables a estudiar corresponde
a la tasa de inflacion, resulta conveniente analizar en qué consiste esta
variable tedricamente. Ante ello, segun Blanchard (2017), inflacion es el
aumento sostenido y generalizado en el nivel de precios de los bienes y

servicios de una economia en un periodo de tiempo determinado.



Blanchard argumenta que la inflaciébn se produce cuando la demanda
agregada excede la oferta agregada, lo que genera presiones al alza en
los precios. Ademas, Blanchard sostiene que la inflacibn puede ser
causada por otros factores, como el aumento de los costos de
produccion, las expectativas inflacionarias y las politicas monetarias
expansivas de los bancos centrales. En resumen, la inflacion es un
fendmeno econdmico que se caracteriza por el aumento constante de
los precios de los bienes y servicios, lo que puede tener consecuencias

negativas para el crecimiento econémico y el bienestar de la poblacién.

En otra instancia, otra de las variables de estudio es el tipo de cambio,
en este sentido, segun Friedman y Shwartz (1963), defendieron la idea
de la flotacion libre o flexible del tipo de cambio, que consiste en permitir
gue la oferta y la demanda del mercado determinen el valor de la moneda
en relacién a otras divisas. Segun los economistas, la flotacion libre del
tipo de cambio tiene ventajas sobre otros sistemas de tipo de cambio,
como el tipo de cambio fijo o el tipo de cambio ajustable. En primer lugar,
permite una mayor flexibilidad para ajustarse a cambios en las
condiciones econdmicas y financieras internas y externas. En segundo
lugar, evita la necesidad de mantener reservas internacionales para
defender el tipo de cambio, lo que puede ser costoso para el pais.
Friedman también argumenté que la flotacién libre del tipo de cambio es
compatible con un régimen de metas de inflacion, ya que permite que el
banco central se enfoque en mantener la estabilidad de los precios sin

preocuparse por el tipo de cambio. En resumen, segun Friedman, el tipo



1.3.

de cambio deberia ser determinado por el mercado, y la flotacion libre es

la mejor forma de lograr esto.

Definicion de términos basicos

Depdsito en moneda nacional: Un depdsito en moneda nacional o
domeéstica es una inversion en efectivo en moneda local que se mantiene
en una institucion financiera durante un determinado periodo de tiempo
que puede ser retirado en un determinado momento segun las
especificaciones del acuerdo contractual. El dinero se invierte por una
tasa de interés acordada durante una cantidad fija de tiempo o plazo.
Los depositos se pueden invertir en un banco, una caja municipal o una

cooperativa de crédito. (Berk y DeMarzo, 2008).

Tasa de interés pasiva: Es la tasa de interés que pagan los
intermediarios financieros a los postores de recursos por el dinero
recaudado. Es decir, el que paga el banco por los depdsitos efectuados

por los clientes. (Brealey, Myers y Allen, 2010).

Fondo mutuo: Un fondo mutuo es un tipo de vehiculo financiero
compuesto por un fondo comdn de dinero recaudado de muchos
inversores para invertir en valores como acciones, bonos, instrumentos

del mercado monetario y otros activos. (Fraile, Preve y Sarria, 2013).

Tasa de inflacion: La inflacion es la disminucion del poder adquisitivo
de una moneda determinada a lo largo del tiempo. Una estimacion
cuantitativa puede reflejarse en el aumento del nivel medio de precios de

una cesta de bienes y servicios seleccionados en una economia durante
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un periodo de tiempo. El aumento en el nivel general de precios, a
menudo expresado como un porcentaje, significa que una unidad

monetaria compra menos que en periodos anteriores. (BCRP, 2011).

Heterocedasticidad: La heterocedasticidad se refiere a un tipo
especifico de patron en los residuos de un modelo, en el que para
algunos subconjuntos de residuos la cantidad de variabilidad es
consistentemente mayor que para otros. También se conoce como

varianza no constante. (Stock y Watson, 2015).

Multicolinealidad: La multicolinealidad generalmente ocurre cuando
hay altas correlaciones entre dos 0 mas variables predictoras. Esto crea
informacion redundante, sesgando los resultados en un modelo de

regresion. (Gujarati, 2008).



CAPITULO II: HIPOTESIS Y VARIABLES

2.1. Formulacion de la hipoétesis

Hipotesis principal:

Los determinantes significativos de la demanda de depdsitos en
moneda nacional del sistema financiero de Loreto son la tasa de interés
pasiva promedio en moneda nacional del mercado financiero y el tipo de

cambio nominal durante el periodo 2017 - 2021.

Hipotesis derivadas:

1. Las variables candidatas a explicar el comportamiento de la
demanda de depdésitos en moneda nacional del sistema financiero de
Loreto generan un nivel de determinacion superior al 70%, periodo 2017

- 2021.

2. Las variables candidatas a explicar el comportamiento de la
demanda de depdsitos en moneda nacional del sistema financiero de
Loreto ocasionan la presencia de heterocedasticidad, periodo 2017 -

2021.

3. La prueba de multicolinealidad establecera que los determinantes
relevantes de la demanda de depdsitos en moneda nacional son la tasa
de interés pasiva promedio en moneda nacional del mercado financiero

y el tipo de cambio nominal durante el periodo 2017 — 2021.
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2.2. Variables y su operacionalizacion

Variable Definicion Tipo por su | Indicador Escalade | Categorias | Valores de Medio de
naturaleza Medicion las verificacion
Categorias
Demanda de Es la cantidad total Cuantitativo | Depdsitos Nivel Alta Logaritmo de | Registro
los depositos de depdsitos que es del sistema ) depositos mensual de
en moneda demandado en el financiero Media histéricos en | los depésitos
nacional mercado financiero de Loreto Baja moneda del sistema
(Variable loretano. nacional fiparllciero a
nive
dependiente) departamental
del BCRP
Tasa de Se refiere a aquella Cuantitativo | Tasa de Porcentual | Alta Entre -100y | Registro de las
interés pasiva | tasa que cumple la interés ] 100 en tasas de
promedio funcién de redituar pasiva Media valores interés pasivas
) cierta rentabilidad en promedio en Bai numéricos mensuales de
(variable forma porcentual moneda aa reales la SBS
independiente) | sopre las operaciones nacional del
pasivas. mercado
financiero
nacional
Tasa de Indica la variacion Cuantitativo | Nivel del Porcentual | Alta De 100 a Registro de los
inflacion porcentual sobre el indice de ) 200 indices de
_ nivel general de precios al Media precios al
(vVariable precios en una consumidor Bai consumidor
independiente) | economia. de Loreto a3 por regiones
publicado por
el INEI
Tipo de Eslatasaalaque el | Cuantitativo | Nivel del Razon Alta Entre 3y 4 Registro
cambio sol puede cambiarse tipo de ) mensual del
nominal por el délar. cambio Media tipo de cambio
nominal . li r
(Variable p(rjome?jio de Baja Elulgcflggo P
independiente) sol por délar
Rezago de la Primer rezago de la Cuantitativo Depdsitos Nivel Alta Logaritmo de | Registro
demanda de demanda de del sistema ) depositos mensual de
depdsitos en depdsitos en moneda financiero Media histéricos en | los depdsitos
moneda nacional de la region de Loreto Baja moneda del sistema
nacional Loreto nacional financiero a
nivel
(Variable departamental
independiente) del BCRP

11




CAPITULO llIl: METODOLOGIA

3.1. Tipo y disefo

El presente estudio de investigacion seguird una metodologia de tipo
cuantitativa. Dado que se trata de una investigacion en el campo de la
econometria, se empleara el método de minimos cuadrados ordinarios
para estimar los parametros poblacionales que ayudaran a determinar la
importancia de las variables que se consideran posibles factores
determinantes del comportamiento de la demanda de depdsitos en
moneda nacional en el sistema financiero de Loreto durante el periodo
de 2017 a 2021.
En cuanto al nivel de investigacion seré correlacional porque se llevara
a cabo una explicacion detallada de la correlacion entre cada variable
independiente con la variable dependiente mediante el uso de minimos
cuadrados ordinarios. Ademas, se analizara la significancia individual
estadistica de cada variable dentro del modelo econométrico propuesto
para validar o refutar las hipétesis planteadas. En linea con los objetivos
de este estudio, se realizardn pruebas de heterocedasticidad y
multicolinealidad utilizando los métodos econdmetricos mas apropiados.
Asimismo, con respecto a la estructura del modelo econométrico a
estimar, se tiene lo siguiente:

DMN; = B4DMN;_1 + B,TIP; + 31 + [4TCN; + &;
Donde,
DMN: Demanda de depdsitos en moneda nacional del departamento de

Loreto en el mes t.
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3.2.

TIP: Tasa de interés pasiva promedio en moneda nacional del mercado
financiero en el mes t.

m: Variacion interanual del indice de precios al consumidor de Loreto en
el mest t.

TCN: Tipo de cambio nominal promedio de sol por dolar en el mes t.

En ultima instancia, la investigacion no tendra un disefio experimental ya
gue no se realizaran acciones que modifiqguen los resultados o
comportamiento de las variables. En su lugar, se recolectara informacién
secundaria a partir de publicaciones de la SBS y el BCRP sobre los datos
registrados por las entidades financieras del mercado nacional y otras

variables de interés.

Disefio muestral

3.2.1 Poblacién de estudio: La poblacion de estudio de la presente
tesis se representa por las observaciones mensuales de los depdsitos
en moneda nacional del sistema financiero de Loreto, la tasa de interés
pasiva promedio del mercado financiero nacional, el IPC de Loreto y el

tipo de cambio nominal del sol por dolar.

3.2.2 Tamafo de la poblacion de estudio: El tamafio de la poblacion
de estudio abarca las observaciones mensuales es de 60 observaciones
de cada una de las variables de estudio, abarcando el periodo de tiempo

de enero 2017 a diciembre 2021.

3.2.3 Muestreo o seleccion de la muestra: La seleccion de la
muestra corresponde al muestreo no probabilistico de caracter

discrecional, ya que la seleccion de la muestra se explica por el
13



conocimiento y objetivos del investigador. Esto se debe a que se busca
analizar la investigacién durante el periodo comprendido después de la

seleccién del afno base 2007.

3.2.4 Criterios de seleccion.

Criterios de inclusion: los datos estadisticos que forman parte del
presente trabajo de investigacion corresponden a las observaciones
mensuales de los depdsitos en moneda nacional del sistema financiero
de Loreto, de la tasa de interés pasiva promedio del mercado financiero
nacional, IPC de Loreto y el tipo de cambio nominal del sol por délar
durante el periodo enero 2017 a diciembre 2021, siendo las
observaciones encontradas en las publicaciones de la SBS, el BCRP y

el INEI.

Criterios de exclusion: los datos estadisticos que no forman parte
del presente trabajo de investigacidon corresponden a informacién distinta
a las variables de estudio o cualquier informacion estadistica de otra
institucion financiera. Tampoco se considera la informacion sobre las
variables de estudio que no corresponda al periodo enero 2017 a

diciembre 2021.

3.3. Procedimientos de recoleccion de datos

- La base de datos proviene de la Informacion Estadistica de la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), del Banco
Central de Reserva del Pert (BCRP) y del Sistema de Informacion

Regional para la Toma de Decisiones (SIRTOD).
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- Recopilada la base de datos, se ubicaron las variables
correspondientes al estudio en la presente investigacion.

- En el siguiente punto, se realiza una clasificacion cronologica
(tomando como periodo mensual el rango 2017 - 2021) de las
variables de estudio con el objetivo de someter al posterior analisis
econometrico.

- Luego, los datos correspondientes a los depésitos en moneda
nacional del sistema financiero de Loreto fueron transformados a
logaritmos considerando el modelo econométrico a trabajar.

- Los datos obtenidos seran utilizados Unicamente para la presente
investigacion.

3.3.1 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos:

La revision documental, también conocida como revision de fuentes
secundarias, es la técnica utilizada para recoleccion de datos en la
presente tesis, porque se trabajé con series historicas de la inversion
publica reportadas por el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), el
Instituto Nacional de Estadistica e Informéatica (INEI) y la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), del periodo mensual

2017 - 2021.

El instrumento utilizado ha sido la Ficha de Registro de Datos indicada

en los anexos de la presente tesis.

3.4. Procesamiento y analisis de datos

- La informacién recolectada se registrara en formato base de datos

dentro del software informatico Microsoft Excel.
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- Se procedera a re escalar las variables de estudio con el objetivo de
captar las correlaciones sin alteraciones generadas por los distintos
niveles que pueden presentar las mismas.

- Posteriormente se procedera a desarrollar las pruebas
economeétricas para seleccionar al mejor modelo por medio del
software RStudio.

- Luego se ejecutaran los resultados correspondientes al modelo
como los coeficientes de las variables explicativas y los resultados
de las pruebas con uso del software RStudio.

- Finalmente se realizara el andlisis del modelo escogido utilizando el
software RStudio.

3.5. Aspectos éticos

El presente trabajo no da a conocer informacion privada de personas
naturales o juridicas relacionadas con el tema de investigacion; la fuente
de informacion a utilizar es de acceso publico para cualquier persona y
se encuentra disponible en las paginas webs de la SBS, el BCRP y el
INEI. Los datos seran utilizados Unicamente para alcanzar los objetivos
de la presente investigacion. De igual manera, indicamos que no se
alterara informacioén de manera intencionada; los resultados podran ser
replicados por cualquier investigador interesado, utilizando Ila

metodologia presentada en este capitulo.
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4.1

CAPITULO IV: RESULTADOS

Andlisis del Comportamiento de la Demanda de Depdsitos

En una primera instancia, debemos comprender qué se entiende por
depositos, para ello, segun la teoria financiera, estos son una forma de
cuenta bancaria que permite a los titulares de cuentas retirar su dinero
en cualquier momento sin restricciones ni penalizaciones. También se
les conoce como cuentas corrientes o cuentas de cheques. Los
depositos a la vista son muy populares porque ofrecen acceso inmediato
a los fondos, lo que los convierte en una opcion conveniente para el dia
a dia y para las transacciones comerciales. Ademas, a menudo se
ofrecen como cuentas de bajo costo o sin costo para atraer a nuevos
clientes. Los bancos pueden utilizar los depdsitos para conceder
préstamos a otros clientes y para invertir en otros instrumentos

financieros con el fin de obtener beneficios.

En este sentido, resulta conveniente definir lo que respecta a la
demanda de estos depdsitos. De esta manera, la demanda de depédsitos
se refiere a la cantidad de dinero que los consumidores estan dispuestos
a depositar en cuentas bancarias que ofrecen una tasa de interés
determinada. En otras palabras, se trata de la cantidad de depdésitos que
los clientes desean hacer en un banco o una institucion financiera. La
demanda de depdsitos esté influenciada por diversos factores, como las
tasas de interés ofrecidas, la confianza en la estabilidad financiera de la
institucidn, la inflacion y las necesidades financieras personales de los

consumidores. Los bancos y otras instituciones financieras utilizan esta
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informacion para determinar cuanto deben ofrecer en términos de tasas
de interés y otras caracteristicas de las cuentas bancarias para atraer y
retener a los clientes. La demanda de depositos también puede influir en
las tasas de interés generales en una economia, ya que los bancos

deben competir entre si para atraer depositos de los clientes.

Teniendo en cuenta que, unas de las limitaciones explicadas
previamente en el ante proyecto de esta tesis es la disponibilidad de
datos vinculados a las preferencias de la poblacion loretana con respecto
a los depdsitos en moneda nacional, se utilizard como variable proxy a

los depositos efectivos en moneda local para representar dicha variable.

Gréfica 1. Demanda de Depdésitos en Moneda Nacional del Sistema
Financiero de Loreto, periodo 2017 — 2021
(Millones de S/)
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Fuente: BCRP. Elaboracion propia.
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4.2

En la Gréfica 1 se puede apreciar que la demanda de depdsitos del
sistema financiero de Loreto ha experimenta un comportamiento estable
creciente hasta el aflo 2020, ya que posterior a ello se observa un
considerable incremento en su nivel, el cual se puede explicar por la
dinamizacién en la liquidez nacional a causa de la ejecucion del
programa REACTIVA PERU llevado a cabo por el Gobierno Nacional

con asesoramiento del Banco Central de Reserva del Pera.

Tabla 1: Estadisticos de la Demanda de Depdsitos

Demanda de

Estadistico .
Depositos
Valor minimo 647,9
Valor maximo 1525,0
Media 987,5
Mediana 950,6

Elaboracion: Propia.
Andlisis del Comportamiento de la Tasa de Interés

De acuerdo al modelo especificado previamente para poder explicar
la demanda de depdsitos, una de los posibles factores determinantes se
refleja en la tasa de interés pasiva promedio del sistema financiero
peruano. En primer lugar, es Util conocer en qué consiste una tasa de
interés pasiva, para ello, segun Berk y Demarzo (2008), es la tasa de
interés que una institucién financiera, como un banco, paga a los
depositantes por sus depoésitos. Es decir, es la tasa de interés que una
persona recibe al depositar su dinero en una cuenta bancaria. La tasa

de interés pasiva es determinada por el banco y varia en funcion del tipo

19



de cuenta y del monto depositado. Los bancos suelen ofrecer tasas de

interés mas altas para atraer depositos y retener clientes.

La tasa de interés pasiva es importante porque determina cuanto ganara
un depositante por su dinero depositado en una cuenta bancaria.
También puede influir en la cantidad de depdsitos que una institucion
financiera recibe, ya que las tasas de interés mas altas pueden atraer a
mas depositantes. Ademas, las tasas de interés pasivas también son
utilizadas por los bancos como un costo de financiamiento, ya que deben
pagar a los depositantes por los fondos que utilizan para hacer

préstamos y realizar otras inversiones.

Grafica 2: Tasa de Interés Pasiva Promedio del Sistema Financiero
Nacional, periodo 2017 — 2021
(Porcentaje)
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Fuente: SBS. Elaboracién Propia

En la Grafica 2 se observa que la tasa de interés ha presentado un

comportamiento estable entre 2 por ciento y 3 por ciento hasta 2020.
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4.3

Posterior a ello, se aprecia que la tasa empez0 a registrar una tendencia
decreciente, incluso hasta lleg6 a presentar valores por debajo del 1 por
ciento. Este desenvolvimiento puede ser consecuencia debido a un
exceso de demanda en las operaciones pasivas (por ejemplo depdsitos)

del mercado financiero nacional.

Tabla 2: Estadisticos de la Tasa de Interés

Estadistico Tasa de Interés
Valor minimo 0,77
Valor maximo 2,82

Media 1,99
Mediana 2,34

Elaboracion: Propia.
Andlisis del Comportamiento de la Inflacion

La siguiente variable candidata a explicar la demanda de depdsitos es
la inflacion de Loreto. La inflacion tedricamente es el aumento
generalizado y sostenido en el tiempo del nivel de precios de los bienes
y servicios en una economia. En otras palabras, la inflacién es la
disminucién del poder adquisitivo del dinero debido al aumento de los
precios. Cuando hay inflacion, se requiere mas dinero para comprar la
misma cantidad de bienes y servicios que antes. La inflacion puede ser
causada por varios factores, como un aumento en la demanda de bienes
y servicios, una disminucion en la oferta de bienes y servicios, 0 un

aumento en los costos de produccién.

Gréfica 3: Inflacion de Loreto, periodo 2017 — 2021
(Var. a/a)
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Para el célculo de la inflacion (7;) solo se requiere resolver lo siguiente:

"= TTIPC, o

Donde IPC; es el indice de precios al consumidor en el mes t.

La inflacion puede tener efectos negativos en la economia y en la vida
de las personas, ya que puede reducir el valor del dinero, disminuir la
capacidad de compra de las personas, aumentar los costos de los
préstamos y la inversion, y desestabilizar los mercados financieros. Para
controlar la inflacién, los gobiernos y los bancos centrales pueden
implementar politicas monetarias, como aumentar las tasas de interés,
reducir la oferta de dinero o aumentar los requisitos de reserva para los

bancos comerciales.

En la Gréafica 3, se aprecia que la region Loreto ha experimentado una
tasa de inflacion considerablemente volatil durante el periodo de tiempo
analizado. Sin embargo, es interesante notar que a partir del 2019 (afio

en donde se elimina el reintegro tributario en Loreto) la inflacion
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comienza a presentar un comportamiento persistente al alza, lo cual ha
generado que esta no retorne a sus niveles previos o sea similar a la que
corresponde a la economia peruana, la cual oscilaba hasta mediados de

2021 entre el 1 por ciento y 3 por ciento.

Tabla 3: Estadisticos de la Inflacién de Loreto

Estadistico Inflacién de Loreto
Valor minimo -0,03
Valor maximo 7,63
Media 3,79
Mediana 3,60

Elaboracion: Propia.

4.4  Analisis del Comportamiento del Tipo de Cambio

Por dltimo, la variable final a analizar en esta seccion corresponde al
tipo de cambio nominal de sol por dolar estadounidense. El tipo de
cambio es la tasa a la que se intercambian dos monedas diferentes. En
otras palabras, es la cantidad de una moneda que se necesita para
comprar una unidad de otra moneda. El tipo de cambio puede fluctuar
constantemente y puede ser influenciado por diversos factores, como las
politicas econdmicas de los paises, los flujos comerciales, las tasas de

interés y la estabilidad politica.

El tipo de cambio es importante en el comercio internacional, ya que
afecta el precio de los bienes y servicios en los mercados
internacionales. Un tipo de cambio alto significa que la moneda nacional
es fuerte y puede comprar mas de otra moneda, lo que puede hacer que

los bienes y servicios nhacionales sean mas costosos para los
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compradores internacionales. Por el contrario, un tipo de cambio bajo
significa que la moneda nacional es débil y puede comprar menos de
otra moneda, lo que puede hacer que los bienes y servicios nacionales

sean mas atractivos para los compradores internacionales.

Gréfica 4: Tipo de Cambio Nominal Interbancario de sol por ddlar,
periodo 2017 — 2021
(S/ por USD)
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Fuente: BCRP. Elaboracion Propia

En la Gréfica 4, se observa que el tipo de cambio peruano se mantuvo
estable mediados del afio 2020. Esto se puede explicar en gran parte
por la incertidumbre mundial que se atravesé durante tal periodo debido
a la pandemia. Consecuentemente, el continuo comportamiento al alza
se puede fundamentar por la incertidumbre politica que experimentd el

Peru durante los Ultimos anos.

Tabla 4: Estadisticos del Tipo de Cambio
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4.5

Estadistico Tipo de Cambio

Valor minimo 3,21
Valor maximo 4,11
Media 3,45
Mediana 3,34

Elaboracion: Propia.
Validacion de hipotesis

A continuacion, se procederd a presentar los resultados de la
investigacién teniendo en cuenta el planteamiento de la hipétesis general

como las hipétesis especificas.

4.5.1 Hipétesis general

‘Los determinantes significativos de la demanda de depdsitos en
moneda nacional del sistema financiero de Loreto son la tasa de interés
pasiva promedio en moneda nacional del mercado financiero y el tipo de

cambio nominal durante el periodo 2017 - 2021”.

Con el objetivo de contrastar o no rechazar esta hipoétesis, se
propondra un modelo econométrico de regresion lineal multiple que
permitira representar a la demanda de depdsitos en moneda nacional
del sistema financiero de Loreto como la variable dependiente en funcion
de las variables candidatas especificadas previamente. De esta manera,

se propone el siguiente modelo a estimar:

DDP; = 1DDP;_; + B,TIP; + B3TCNy + Bumts + &

Donde DDP, TIP, TCN e m hacen referencia a la demanda de
depdsitos a pen moneda nacional del sistema financiero de Loreto, la
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tasa de interés pasiva promedio del mercado financiero nacional, el tipo
de cambio nominal interbancario y la tasa de inflacibn de Loreto,
respectivamente. Debe recordarse que la frecuencia de los datos se
encuentra en forma mensual por lo que el sub indice t indica al mes en
un determinado instante. Ademas &, es el término de error que es

independiente e idénticamente distribuido.

En la ecuacion previa se observa que no se esta considerando la
inclusién de un intercepto en el modelo, esto se realizd ya que cuando
se llevaron a cabo las pruebas de estimacion econométrica, se concluyé
que la presencia del intercepto generada ineficiencia estadistica en los

estimadores de los coeficientes de las variables explicativas.

Asimismo, de manera técnica se puede expresar la presente hipotesis

nula como:

Hy: ;=0

Vi€ {1,234}

En esta seccidn, se pretende contrastar la hipétesis nula para verificar
la significancia de los coeficientes de las variables explicativas. Se
utilizara un nivel de significancia del 5% dividido en dos colas, con el
objetivo de determinar si las variables candidatas son factores
determinantes de la demanda de depositos, es decir, si los coeficientes
son distintos de cero y estadisticamente significativos, y no soélo si son

positivos 0 negativos.
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Es conveniente mencionar que, todos los datos de las variables fueron
estandarizados teniendo en cuenta la normalizacién “z”. Eso se realizé
con el objetivo de mostrar el verdadero grado de implicancia que tiene

cada una de las variables explicativas sobre la demanda de depdésitos.

Se consideraron dos tipos de pruebas de significancia individual para
decidir si se rechaza o no la hipoétesis. La primera prueba es la prueba t
de Student y la segunda es la prueba del valor p. En ambas pruebas, el
objetivo es rechazar la hipétesis de no significancia individual, y esto se

lograré si el valor calculado es menor que el valor critico establecido.

El calculo del valor t se realiza de la siguiente manera:

_Bi— b
tei = =% —

Vn
Vi€ {1234}

Donde s; es el error estandar del coeficiente en cuestion, y n es el
tamafio de la muestra. Asimismo, el valor p se obtiene de la

determinacion de la siguiente funcion de probabilidad:
P(|tgl| > |tc,i|) = valor p

Donde gl representa los grados de libertad, y t, es el valor critico

ubicado en la tabla de la distribucion de t student.
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Tabla 5: Estimacion del modelo de regresion lineal multiple de la
demanda de depdsitos

Coeficientes Estimacién Error Estandar Valor t P- value

Rezago_Dep 0,88 0,10 8,50 0,00000
Inflacion_Loreto 0,06 0,06 0,93 0,35559
Tasa_interés -0,26 0,12 -2,06 0,04366
Tipo_cambio -0,17 0,09 -2,01 0,04910

Elaboracion: Propia.

Segun los resultados obtenidos en la Tabla 5 se muestra que las
variables explicativas candidatas a ser factores determinantes de la
demanda de depdsitos que son significativas, son el rezago de la
demanda de depositos, la tasa de interés y el tipo de cambio. Puesto
que, el valor p correspondiente al estimador del coeficiente de la inflacidon

de Loreto es mayor a 0.05.

Es decir, todas las variables explicativas del modelo son
determinantes de la demanda de depdsitos, a excepcion de la inflacion,

a un 95 por ciento de nivel de confianza.

De forma especifica, si la tasa de interés pasiva promedio se
incrementara en una desviacién estandar, esto implicaria (“ceteris
paribus”) que la demanda de depdsitos se contraiga en una desviacion
estandar de 0,26. Asimismo, si el tipo de cambio nominal aumentara en
una desviacién estandar, ello conllevaria (“ceteris paribus”) a que la

demanda de depdsitos disminuya en una desviacion estandar de 0,17.

Teniendo en cuenta los resultados obtenidos se puede concluir que
no se rechaza la hipétesis general puesto que tanto la tasa de interés

pasiva promedio en moneda nacional del mercado financiero como el
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tipo de cambio nominal son factores determinantes de la demanda de
depdsitos del sistema financiero de Loreto, durante el periodo 2017 -

2021.
4.5.2 Hipo6tesis especificas

Hipotesis Especifica N°1: “Las variables candidatas a explicar el
comportamiento de la demanda de depdsitos en moneda nacional del
sistema financiero de Loreto generan un nivel de determinacién superior

al 70%, periodo 2017 - 2021".

Con el objetivo de contrastar o no rechazar esta hipotesis especifica
se hard uso de dos pruebas econométricas que cumplen la funcion de
determinar el ajuste que presentan las variables explicativas sobre la
variable explicada, por tal motivo estas pruebas también llevan el nombre
de bondad de ajuste. Asimismo, la distincion entre el coeficiente de
determinacion y el coeficiente de determinacién ajustado se traduce en
que el primero sélo representa la proporcién que explica el modelo sobre
la variabilidad de los datos, siendo 1 o 100% un nivel perfecto de
explicacion y 0 o 0% un ajuste nulo, en otra instancia el coeficiente de
determinacion ajustado capta dicho ajuste, pero con una caracteristica

mas restringida reflejada en la inclusion de grados de libertad.

De acuerdo a lo definido, se tiene la siguiente definicion econométrica

del coeficiente de determinacion (R?):

Y - 1)?
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[t

Donde Y; y ¥, representa las “i” observaciones de la variable
dependiente y las “i” estimaciones de la misma, respectivamente.
Adicionalmente, Y representa la media aritmética o promedio de la

variable explicada.

Por otro lado, la representacion técnica del coeficiente de
determinacioén ajustado (R?):

(n-1)

RP=1-"%-D

(1-R?)

Tal como se puede observar en la construccion econométrica del
coeficiente de determinacion ajustado requiere que el coeficiente del
segundo término sea cercano a 1 o que en su contraparte, el nimero de
regresores o variables independientes no sea demasiado alto, por tanto
de acuerdo a este concepto se esperaria que el modelo a trabajar sea el

MAs parsimonioso.

Se debe mencionar que, tanto para el caso del coeficiente de
determinacién como el coeficiente de determinacion ajustado, es factible
transformar los valores resultantes en términos porcentuales realizando

la multiplicacién por cien.

Tabla 6: Test econométrico de Bondad de Ajuste

Estadistico Valor
Coeficiente de Determinacién (R?) 0,9418
Coeficiente de Determinacion Ajustado (R?) 0,9204

Elaboracion: Propia.
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Ante los resultados apreciables en la Tabla 6 se tiene que tanto el
coeficiente de determinacion como el coeficiente de determinacion
ajustado transmiten un nivel de determinacion de 0,9418 o 94,18 por
ciento que tienen las variables candidatas sobre la demanda de

depasitos.

Por lo explicado, no se rechaza la hipotesis especifica N°1 debido a
gue se evidencié que el nivel de determinacion que generan las variables

candidatas sobre la demanda de depoésitos es superior al 70%.

Hipotesis Especifica 2°: “Las variables candidatas a explicar el
comportamiento de la demanda de depdsitos en moneda nacional del
sistema financiero de Loreto ocasionan la presencia de

heterocedasticidad, periodo 2017 - 2021".

Con el objetivo de contrastar o no rechazar la presente hipotesis
especifica se hard uso de la prueba de Breusch — Pagan para
heterocedasticidad. Esta prueba segun Wooldridge (2010), esta prueba

consiste de tres pasos los cuales son los siguientes:

1. Estimar un modelo econométrico lineal por MCO en donde se
represente a los residuos al cuadrado como variable
dependiente en funciébn de las variables explicativas del

modelo.

2. Ejecutar la regresion y conservar el coeficiente de

determinacién (R?) del modelo previo.
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3. Formar el estadistico F y calcular el p — value. Si el p — value
es menor al nivel de significancia elegido (que en este caso es

de 5%), se rechaza la hipotesis nula de homocedasticidad.

De esta manera, se propone el siguiente modelo econométrico lineal de

regresion multiple a estimar:

étz == ao + alDDPt_l + azTIPt + CZ3TCNt + 0147Tt + ut

Donde £Z es el residuo estimado en el mes t obtenido en el modelo
propuesto inicial especificado en la seccion 4.3.1 de la hipotesis general.
Asimismo, u, es el término de error independiente e idénticamente
distribuido. De esta manera se plantea la siguiente hipétesis nula de

homocedasticidad:

Ho:a1:a2:a3:a4:0

De esta manera se estima este modelo por MCO para obtener los
estimadores de los coeficientes a de las variables explicativas detalladas
en el modelo propuesto. En este sentido, la Tabla 7 muestra los
resultados obtenidos de la estimacibn por MCO para el modelo
economeétrico propuesto con el objetivo de verificar heterocedasticidad.
Sin embargo, la naturaleza de la prueba de Breusch — Pagan se basa en
la significancia general de los coeficientes de los regresores, es decir lo
gue se busca es verificar si las variables explicativas en general son
estadisticamente significativas al punto de generar que la varianza del

error estimado sea heterocedastica.
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Tabla 7: Estimacion del modelo de regresion lineal multiple de la
varianza de los residuos

Coeficientes Estimacion Error Estandar Valor t P- value
Intercepto 0,05722 0,02102 2,72150 0,008728
Rezago_Dep 0,09784 0,06271 1,5600 0,124579
Inflacion_Loreto 0,00878 0,03964 0,22170 0,825383
Tasa_interés -0,01809 0,08118 -0,22283 0,824505
Tipo_cambio -0,07073 0,05568 -1,27020 0,209456

Elaboracion: Propia.

En la Tabla 7 se muestran los resultados correspondientes a la
estimacion del modelo previo para probar la heterocedasticidad, sin
embargo, la utilidad principal recae, tal como se indico en los pasos de

la prueba de Breusch — Pagan, en la obtencion del coeficiente de

determinacion (R%). Para ello, véase la Tabla 8.

Tabla 8: Test econométrico de Bondad de Ajuste

Estadistico Valor
Coeficiente de Determinacion (R?) 0,2087

Elaboracion: Propia.

Una vez que se cuenta con el valor del coeficiente de determinacién
se puede obtener el estadistico F para la prueba de significancia general.
Ante ello, el estadistico F tiene la siguiente formula:

o R?/k
T (A-R)(n—k-1)

Donde k representa al nimero de regresores (4 en este caso) y n el
namero de muestra. Asimismo, para la obtencion del valor p de dicho

estadistico se tiene que realizar lo siguiente:
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P(Fgl > FC) = valor p

Donde F,; es el valor F ubicado en la tabla de distribucion F de

acuerdo al numero de grados de liberta gl; asimismo F. es el valor F

calculado a través de la férmula especificada.

De esta manera se tiene los siguientes resultados de acuerdo a la

prueba de significancia general presentados en la Tabla 9.

Tabla 9: Test econométrico de Significancia General

Estadistico Valor
F 3,56
P — value 0,01192

Elaboracion: Propia.

Continuando con la prueba Breusch — Pagan y considerando que se
esta trabajando con un 95% de nivel de confianza y consecuentemente
con un 5% de significancia, se rechaza la hip6tesis nula de no
significancia general debido a que el p — value obtenido del estadistico F

es 0,01192, que es menor a 0,05.

Por lo tanto, no se rechaza la hipétesis especifica N°2 debido a que
segun la prueba Breusch — Pagan se llega al veredicto de que existe

presencia de heterocedasticidad.

Hipotesis Especifica N°3: “La prueba de multicolinealidad
establecera que los determinantes relevantes de la demanda de

depdsitos en moneda nacional son la tasa de interés pasiva promedio en
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moneda nacional del mercado financiero y el tipo de cambio nominal

durante el periodo 2017 — 2021”.

Con el objetivo de contrastar o0 no rechazar la presente hipotesis
especifica se hara uso del factor de inflacion de varianza (FIV) para
determinar cual de las variables candidatas a factores determinantes
relevantes de la demanda de depositos genera multicolinealidad (se
debe considerar para ello el primer modelo econométrico de regresion
lineal multiple presentado en la seccién 4.3.1 de la hipotesis general). De
esta manera, segun Wooldridge (2010) se establecera que si el valor FIV
de una variable explicativa es mayor a 10, se determinara que dicha

variable es la que genera la multicolinealidad.

En esta perspectiva, resulta util conocer la representacion estadistica

del FIV, para ello se tiene lo siguiente:

Donde Rj2 es el coeficiente de determinaciéon en la regresion de la
variable explicativa j (del modelo inicial presentado en la seccion 4.3.1
de la hipotesis general) que es regresada por las demas variables
explicativas del modelo inicial. En ese sentido, el FIV; hace referencia al
FIV de la variable explicativa j, por lo tanto, dado que se evalUan cuatro
variables candidatas a factores determinantes relevantes, se tendran
cuatro valores FIV. Se debe detallar que el adjetivo relevante utilizado

en la presente prueba de hipétesis especifica se debe entender como
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aguella variable candidata que no genera multicolinealidad alta, es decir,

sera aquella variable que presente un valor FIV menor a 10.

Ante ello, en la Tabla 10 se tienen los resultados de los valores FIV
correspondientes a cada una de las variables candidatas a factores

determinantes relevantes de la demanda de depositos.

Tabla 10: Test econométrico de Multicolinealidad

. Valor del
Variable FIV
Rezago_Dep 8,75
Inflacion_Loreto 3,49
Tasa_interés 14,65
Tipo_cambio 6,89

Elaboracion: Propia.

Segun los resultados observables en la Tabla 10, se puede verificar
gue existe una variable (tasa de interés) que genera multicolinealidad
alta por lo que no es relevante, ya que se debe recordar que por ejemplo
el caso de multicolinealidad perfecta se entiende como aquella situacion
en la que una variable explicativa representa una combinacion lineal
exacta de otra, por tal motivo, si una variable explicativa genera una alta
multicolinealidad se deduce que dicha variable esta altamente
correlacionada con otra variable explicativa y puede ser altamente

dependiente de la misma, por lo cual deja de ser relevante.

En este caso, considerando los resultados obtenidos se establece que
las variables que son consideradas como factores determinantes de la

demanda de depdésitos son el rezago de la demanda de depdésitos, la
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inflacion de Loreto y el tipo de cambio nominal, ya que estas variables

presentaron valores FIV menores a 10.

En vista de lo obtenido en esta seccion, se rechaza la hipotesis
especifica N°3 ya que se si bien el tipo de cambio nominal es
considerado como un factor determinante, no sucede lo mismo para la

tasa de interés pasiva.
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CAPITULO V: DISCUSION

En la presente investigacion se busca validar cual o cuales son los
factores determinantes de la demanda de depdsitos del sistema financiero
de Loreto para el horizonte temporal de analisis que abarcan los afios de

2017 a 2021.

Como primer aporte, segun Pinedo y Gémez en 2021, llevaron a cabo
una investigacion que tuvo el objetivo de analizar el comportamiento de los
depdsitos operados por las entidades financieras de la region Loreto. En
este sentido, la tesis de los autores determiné que los depdsitos del sistema
financiero de Loreto presentaron un crecimiento de 43,5 por ciento durante
el periodo 2014 — 2018, aunque se debe recalcar que dicho crecimiento
agregado no fue estable o estrictamente positivo en cada afio, ya que para
el 2016 se registré una caida de 0,3 por ciento. Estos resultados, respaldan
lo obtenido por la presente tesis ya que se pudo verificar en la seccién de
analisis de la demanda de depdésitos de Loreto, que si se observa un

comportamiento caracterizado por presentar una tendencia creciente.

Por otro lado, Ugarte en 2019 desarroll6 un estudio orientado a explicar
la relacion que existe entre la demanda de dinero real con el ingreso real y
la tasa de interés pasiva en moneda nacional; para ello, utilizé una muestra
de datos que abarco el periodo 2003 - 2018. Ugarte en su trabajo determiné
que tanto el ingreso real (medido a través del PBI real) y la tasa de interés
tienen una incidencia significativa sobre la demanda de dinero real. Para el
caso del ingreso, si este aumentara en 1 por ciento, ello se asociaria con

un incremento de 2,35 por ciento en la demanda de dinero; por otro lado, si
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la tasa de interés se expandiera en 1 por ciento, ello se relacionaria con
una contraccion de 30 por ciento sobre la demanda de dinero. En este
sentido, se respalda por lo obtenido por la presente tesis ya que se puede
utilizar a la demanda de depdésitos como una proxy de la demanda de dinero
real, de esta manera, en el presente trabajo también se validé que existe
un grado de asociacion inversa entre la demanda de depdésitos con la tasa

de interés pasiva.

De otra manera, Ferrouhi en 2017 realiz6 una investigacion enfocada en
estudiar sobre cuales son los determinantes de la demanda de depdsitos
bancarios en Marruecos, utilizando como horizonte temporal de analisis al
periodo 2014 —2017. En su trabajo, el autor postulé dos grupos de variables
candidatas a ser factores determinantes de la demanda de depdésitos
bancarios, en el primer grupo se encontraban variables especificas al
sector bancario, y el segundo grupo comprendia variables de indoles
macroecondémicas. A través de un modelo de efectos fijos con un enfoque
muestral de datos de panel, se determiné que dentro de las variables que
fueron consideradas como determinantes de la demanda de depdésitos
bancarios, se encontraba la tasa de interés pasiva bancaria, la cual
generaba una implicancia negativa de -24,78 por ciento por cada aumento
de esta sobre la demanda de depdsitos bancarios. Por lo tanto, este
resultado respalda lo obtenido por el presente trabajo ya que también se
puedo verificar que la tasa de interés pasiva promedio de moneda nacional
tiene una incidencia negativa sobre la demanda de depdsitos del sistema

financiero de Loreto.
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Finalmente, Modesto en 2017 realizé un trabajo de investigacion
concentrado en el analizar cuéles son los factores determinantes de la
demanda de depdésitos a plazo fijo en moneda nacional de las cajas
municipales del Peru durante el periodo de tiempo 2004 - 2016. De esta
manera, en este estudio se pudo validar que el tipo de cambio nominal y el
rezago de la demanda de depdsitos a plazo fijo son los factores
determinantes de dicha demanda de depdsitos a plazo fijo. En este sentido,
este resultado del autor respalda lo obtenido en la presente tesis, ya que
también se evidencio que tanto el tipo de cambio nominal como el rezago
de la demanda depdsitos en moneda nacional del sistema financiero de

Loreto son factores determinantes de la demanda de depdésitos.

40



CAPITULO VI: CONCLUSIONES

1. Se concluye que determinantes significativos de la demanda de
depdsitos en moneda nacional del sistema financiero de Loreto son
la tasa de interés pasiva promedio en moneda nacional del mercado
financiero y el tipo de cambio nominal. Esto debe a que los
pardmetros asociados a estimar el grado de incidencia de estas
variables sobre la demanda de depdsitos fueron los Unicos que
presentaron un valor p menor a 0.05, siendo 0,04366 para el
estimador del coeficiente de la tasa de interés, y 0,04910 para el

estimador del coeficiente del tipo de cambio nominal.

2. Se concluye que variables candidatas a explicar el comportamiento
de la demanda de depdsitos en moneda nacional del sistema
financiero de Loreto generan un nivel de determinacion superior al 70
por ciento. Esto se corrobora teniendo en cuenta que se obtuvieron
valores de 94,18 por ciento en el R?y de 92,04 por ciento en el R?

ajustado.

3. Se concluye que variables candidatas a explicar el comportamiento
de la demanda de depdsitos en moneda nacional del sistema
financiero de Loreto ocasionan la presencia de heterocedasticidad.
Esto se debe a que, mediante la aplicacion de la prueba Breusch-
Pagan, se obtuvo que el estadistico F encargado de medir la
significancia global de las variables candidatas sobre la varianza
muestral del error, arrojo un valor p de 0,01192, el cual es menor a
0,05.
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4. Se concluye solo el tipo de cambio nominal es un factor determinante
relevante para explicar el comportamiento de la demanda de
depodsitos en moneda nacional del sistema financiero de Loreto,
puesto que fue el Unico factor determinante significativo que genero

un valor FIV menor a 10, a diferencia de la tasa de interés pasiva.
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1.

4.

CAPITULO VII: RECOMENDACIONES

Si el objetivo es incrementar la demanda de depodsitos a nivel
macroecondmico, se recomienda una politica monetaria expansiva,
ya que esta implica que el banco central de reserva incremente el
nivel de la oferta monetaria, lo que reduce las tasas de interés y hace

gue sea mas atractivo ahorrar en el sistema financiero.

Por el lado fiscal, se recomienda la ejecucién de incentivos fiscales,
puesto que estos pueden incluir beneficios tributarios para las
personas y empresas que depositen su dinero en el sistema
financiero. Por ejemplo, se puede reducir el impuesto sobre la renta

de los intereses que generen los depdsitos bancarios.

A los bancos se recomienda fortalecer la relacion con sus clientes.
Los bancos pueden fortalecer la relacion con sus clientes
ofreciéndoles un servicio personalizado y adaptado a sus
necesidades. Esto incluye la oferta de servicios bancarios a través de

canales digitales, como aplicaciones méviles y servicios en linea.

A las entidades financieras se les recomienda ofrecer programas de
ahorro atractivos y mejorar la calidad de sus servicios.. Asimismo,
estas pueden otorgar un servicio de alta calidad que puede mejorar
la satisfaccién de los clientes y, por lo tanto, aumentar la propensién
de estos a mantener su dinero en el banco. Esto incluye aspectos
como la atencién al cliente, la rapidez en las transacciones y la

accesibilidad de los servicios.
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ANEXOS



01: Matriz de Consistencia

“DETERMINANTES DE LA DEMANDA DE DEPOSITOS EN MONEDA NACIONAL DEL SISTEMA FINANCIERO DE LORETO PERIODO 2017 — 2021

Titute-deta Probtema-de-investigacién Objetivos-detatnvestigacién Hipétesis Fipo-te Pebtaciton-de-estudio y Instrumento
investigacion disefio de procesamiento de

estudio recoleccién

Determinantes General: General: General: a) Tipo de a) Poblacién: a) Instrumento:

De La Demanda
De Depbsitos
En Moneda
Nacional Del
Sistema
Financiero De
Loreto Periodo
2017 — 2021.

¢ Cudles son los determinantes
significativos de la demanda de
depositos en moneda nacional del
sistema financiero de Loreto
durante el periodo 2017 - 2021?

Identificar los determinantes
significativos de la demanda de
depositos en moneda nacional del
sistema financiero de Loreto durante
el periodo 2017 - 2021.

Los determinantes significativos de
la demanda de depésitos en
moneda nacional del sistema
financiero de Loreto son la tasa de
interés pasiva promedio en
moneda nacional del mercado
financiero y el tipo de cambio
nominal durante el periodo 2017 —
2021.

Especificos:

1. ¢Cual es el nivel de
determinacion que generan las
variables candidatas a explicar el
comportamiento de la demanda de
depdsitos en moneda nacional del
sistema financiero de Loreto,
periodo 2017 - 20217

2. ¢Las variables candidatas a
explicar el comportamiento de la
demanda de depdsitos en moneda
nacional del sistema financiero de
Loreto ocasionan la presencia de
heterocedasticidad, periodo 2017 -
20217?

3. ¢ Cuales son los determinantes
relevantes de la demanda de
depdsitos en moneda nacional del
sistema financiero de Loreto segn

Especificos:

1. Detallar el nivel de determinacion
que generan las variables candidatas
a explicar el comportamiento de la
demanda de depdsitos en moneda
nacional del sistema financiero de
Loreto, periodo 2017 - 2021.

2. Determinar si las variables
candidatas a explicar el
comportamiento de la demanda de
depositos en moneda nacional del
sistema financiero de Loreto
ocasionan la presencia de
heterocedasticidad, periodo 2017 -
2021.

3. Identificar los determinantes
relevantes de la demanda de
depdsitos en moneda nacional del
sistema financiero de Loreto segun la
prueba de multicolinealidad, periodo
2017 — 2021.

Especificas:

1. Las variables candidatas a
explicar el comportamiento de la
demanda de depdsitos en moneda
nacional del sistema financiero de
Loreto generan un nivel de
determinacion superior al 70%,
periodo 2017 - 2021.

2. Las variables candidatas a
explicar el comportamiento de la
demanda de depdsitos en moneda
nacional del sistema financiero de
Loreto ocasionan la presencia de
heterocedasticidad, periodo 2017 -
2021.

3. La prueba de multicolinealidad
establecera que los determinantes
relevantes de la demanda de
depositos en moneda nacional son
la tasa de interés pasiva promedio

investigacion:

Cuantitativo
(por su
naturaleza) /
Explicativo (por
su nivel de
explicacion).

b) Disefio de

investigacion:

No
experimental
(no se
interviene en
las variables
de estudio).

Se representa por las
observaciones mensuales
de los depésitos en moneda
nacional del sistema
financiero de Loreto, la tasa
de interés pasiva promedio
del mercado financiero
nacional, el IPC de Loreto y
el tipo de cambio nominal
del sol por dolar.

b) Muestra:

El tamafio de la poblacién de
estudio abarca las
observaciones mensuales es
de 60 observaciones de
cada una de las variables de
estudio, abarcando el
periodo de tiempo de enero
2017 a diciembre 2021.

c) Procesamiento:

La informacion recolectada
se procesara con el software
informatico Microsoft Excel
2013.

Se recurrieron a
fuentes de
informacién
correspondientes
a las variables
de estudio, tales
como la SBS,
MEF y BCRP.




02: Instrumento de recoleccion de datos

Ao Depésitos en IPC Tipo de cambio | Tasa de
Moneda Nacional nominal interés

pasiva
promedio

2017

2018

2019

2020

2021




03: Depésitos en Moneda Nacional del Sistema Financiero de Loreto,
Tipo de cambio nominal interbancario, Tasa de interés pasiva de
moneda nacional del sistema financiero peruano y Tasa de Inflacion de
Loreto, 2017 — 2021

Depositos | Tipo de cambio |Tasa de interés | Inflacién

Ene-17 647,91 3,34 2,74 2,92
Feb-17 666,24 3,26 2,76 3,33
Mar-17 663,09 3,26 2,78 2,99
Abr-17 651,07 3,25 2,78 3,53
May-17 654,54 3,27 2,82 2,42
Jun-17 664,09 3,27 2,79 2,41
Jul-17 705,80 3,25 2,69 2,18

Ago-17 680,45 3,24 2,75 2,27
Set-17 705,04 3,25 2,66 2,01

Oct-17 711,61 3,25 2,65 1,35
Nov-17 734,91 3,24 2,60 0,34
Dic-17 773,63 3,25 2,48 0,22

Ene-18 796,08 3,21 2,46 0,60
Feb-18 778,17 3,25 2,42 0,71
Mar-18 818,98 3,25 2,31 0,64
Abr-18 782,94 3,23 2,26 -0,03
May-18 794,80 3,27 2,32 1,22
Jun-18 824,27 3,27 2,32 1,28
Jul-18 851,94 3,28 2,32 1,53

Ago-18 854,61 3,29 2,34 1,63
Set-18 835,96 3,31 2,38 1,57

Oct-18 857,45 3,33 2,42 2,31
Nov-18 850,09 3,38 2,43 2,67
Dic-18 890,39 3,36 2,47 2,77

Ene-19 970,47 3,34 2,55 3,35
Feb-19 955,51 3,32 2,54 3,35
Mar-19 933,38 3,30 2,52 4,66
Abr-19 924,76 3,30 2,54 4,82
May-19 961,03 3,33 2,57 4,36
Jun-19 934,97 3,33 2,55 4,10
Jul-19 959,79 3,29 2,50 4,45

Ago-19 955,20 3,38 2,45 4,21
Set-19 957,39 3,36 2,38 4,27

Oct-19 949,92 3,36 2,36 4,11
Nov-19 950,60 3,37 2,38 4,32
Ene-20 1005,48 3,33 2,21 3,56
Feb-20 967,74 3,39 2,19 3,18
Mar-20 941,71 3,49 2,08 2,02
Abr-20 1118,58 3,40 1,92 5,21
May-20 1210,51 3,42 1,68 5,82




Jun-20
Jul-20
Ago-20
Set-20
Oct-20
Nov-20
Dic-20
Ene-21
Feb-21
Mar-21
Abr-21
May-21
Jun-21
Jul-21
Ago-21
Set-21
Oct-21
Nov-21
Dic-21

1261,58
1414,85
1511,55
1465,49
1433,39
1524,97
1236,96
1256,89
1242,15
1260,71
1226,15
1213,52
1156,41
1248,20
1250,66
1267,10
1171,65
1134,60
1097,22

3,47
3,52
3,56
3,56
3,60
3,61
3,60
3,62
3,65
3,71
3,70
3,77
3,91
3,94
4,09
4,11
4,01
4,02
4,04

1,44
1,27
1,18
1,15
1,08
1,05
0,99
0,94
0,91
0,89
0,89
0,85
0,81
0,78
0,77
0,81
0,86
1,00
1,10

4,33
3,77
4,54
6,44
7,01
7,29
7,16
7,63
7,49
6,99
4,02
3,60
5,78
6,71
7,22
5,84
6,14
6,18
6,87




