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RESUMEN

El presente trabajo tiene como objetivo determinar la influencia del reintegro
tributario en los indicadores de liquidez y rentabilidad de la empresa tiendas
electro Andinas S.A.C, lo que permite analizar los resultados financieros e
identificar aspectos positivos de este beneficio y los aspectos negativos en el
escenario de su eliminacion, asimismo permite concientizar a los empresarios
sobre la implementacion de estrategias para minimizar sus efectos a fin de
mantener indicadores de liquidez y rentabilidad en la empresa, para el estudio,
hemos tomado a la informacién financiera econémica de los periodos 2016 -2017
como muestra para el estudio, este determino que el reintegro tributario influye
positivamente en los indicadores de liquidez de la empresa ya que su liquidez
corriente presenta indicadores aceptables, lo cual permite a la empresa cumplir
con sus obligaciones en el corto plazo, asimismo se identifica que de no contar
con el beneficio del reintegro tributario y de no adoptar las medidas necesarias
los indicadores de liquidez se ven disminuidos lo que podria indicar problemas
de liquidez para la empresa, asimismo se identifica que el reintegro tributario
influye positivamente en los indicadores de rentabilidad econémica y financiera
ya que alcanzan un 14.56% y un 14.06% y un 33.67% con 26.48%
respectivamente para el periodo de estudio se identifica ademas que los
indicadores de rentabilidad econOmica, rentabilidad financiera y rentabilidad
sobre ventas se ven afectados si se mantiene las condiciones del mercado y no

se obtiene el beneficio del reintegro tributario.

Palabras claves: Reintegro tributario, liquidez, rentabilidad.



ABSTRACT

The purpose of this work is to determine the influence of the tax refund on the liquidity
and profitability indicators of the electro stores Andinas SAC, which allows analyzing the
financial results and identifying positive aspects of this benefit and the negative aspects in
the scenario of its Elimination, also allows entrepreneurs to be aware of the
implementation of strategies to minimize their effects in order to maintain liquidity and
profitability indicators in the company, for the study, we have taken the economic financial
information of the periods 2016-2017 as a sample to the study, this determined that the tax
refund positively influences the liquidity indicators of the company since its current
liquidity presents acceptable indicators, which allows the company to meet its obligations
in the short term, it also identifies that if it does not count with the benefit of the tax refund
and not ad Choosing the necessary measures the liquidity indicators are diminished which
could indicate liquidity problems for the company, it is also identified that the tax refund
positively influences the indicators of economic and financial profitability since they reach
14.56% and 14.06% and 33.67% with 26.48% respectively for the study period also
identifies that the indicators of economic profitability, financial profitability and
profitability on sales are affected if market conditions are maintained and the tax refund

benefit is not obtained.

Keywords: Tax refund, liquidity, profitability
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INTRODUCCION

El dia 30 de diciembre del afio 1998 se publico la ley N°27037 que trata sobre la
inversion y promocion en la amazonia peruana, la cual tuvo vigencia a partir del 01
de enero del afio 1999, en sus articulos 68°y 69° nuestra Constitucion Politica
establece que: el Estado debe fomentar el desarrollo sostenible dentro de la
Amazonia Peruana con leyes adecuadas, para ello debe establecer, las precisas
condiciones para el desarrollo de la inversion publica e incentivar la inversién privada
en dicha zona, el reglamento que aporta beneficios tributarios diversos para las
empresas como por ejemplo: crédito fiscal especial , exoneracion del pago del
impuesto a la renta por la realizacion de algunas actividades, como también la
exoneracion del IGV por la venta de bienes y prestacion de servicios, esta aprobado

por el D.S. N° 103-99-EF.

(Alegria, 2018) Menciona que el ingreso tributario del gobierno peruano en los
ultimos cinco afios ha ido cayendo y, habia llegado a un minimo 12,9% del producto
interno bruto (PBI) al cerrar el afio 2017. Es por ello que actualmente el Ministerio
de Economia y Finanzas (MEF) afronta el desafio que se recupere el monto de la
recaudacion, por ello las autoridades tienen como objetivo un instrumento en
particular: las exoneraciones tributarias, y que, a pesar de gozar de los beneficios
tributarios, Loreto econémicamente hablando es una de las regiones mas golpeadas
del pais. En el afio 2016, segun el Banco Central de Reserva del Peru, el Producto
Bruto Interno de Loreto disminuyo 19,5%, aunque se recuperé parcialmente el afio
pasado debido a que el Lote 8 ha producido petrdleo. El sefior Sergio Barcia,

presidente de la Camara de Comercio de Loreto, informa que al suprimir algunas



herramientas tributarias como el reintegro y las exoneraciones de las mismas

estariamos destrozando la economia loretana.

Verona (2018) sefiala que las exoneraciones no representan ninguna mejora para
la poblacién, debido a que se instaurd la exoneracion para que en los pueblos
reconditos en donde llegaba las carreteras tengan accesibilidad a los productos, es
en donde el Estado Peruano se dispuso a exonerar del IGV. Lo que nos indica que
los productos deberian costar menos en comparacion con la capital. Sin embargo,
vemos lo contrario. ¢ Entonces, de qué exoneracion se habla?, y considera que
esta es una de las principales razones por la cual el estado elimino este beneficio,
de esto se desprende se plantean el analisis hacia el efecto o percepcion en la
poblacion, pero no se ha hecho un analisis de como se ven afectadas las empresas
con esta eliminacién, siendo necesario comparar los efectos del reintegro tributario
y el escenario alterno sobre los resultados financieros si es que no se hubiese

recibido dicho beneficio.

Para ello la investigacion planteo como problema principal la interrogante ¢En
qué medida el reintegro tributario influye en la liquidez y rentabilidad de la
empresa Electroandina S.A.C. 2016-2017? y como problemas especificos las
siguientes ¢En qué medida el reintegro tributario influye en la liquidez de la
empresa Electroandina S.A.C. 2016-20177? y en ¢En qué medida el reintegro
tributario influye en la rentabilidad de la empresa Electroandina S.A.C. 2016-
20177, asimismo se determiné como objetivos general de la investigacion el de
Determinar el impacto del reintegro tributario en los indicadores de liquidez y
rentabilidad de la empresa Tiendas electro Andinas S.A.C, 2016-2017, y como

objetivo especificos los de determinar por una parte el impacto del reintegro



tributario en los indicadores de liquidez y el de determinar el impacto del reintegro

tributario en los indicadores de solvencia.

La presente investigacion basa su importancia en que la investigacion permitira
analizar como el beneficio del reintegro tributario impacta o no en los resultados
de la empresa con este mecanismo, permitiendo a los responsables la toma de
decisiones oportuna y un conocimiento técnico sobre este tema, de igual manera
se benefician los estudiantes y publico en general que se interese en el tema tan
discutido y controversial en la sociedad, asimismo sera un precedente para

futuras investigaciones relacionadas al tema tratado.



CAPITULO I: MARCO TEORICO.

1.1 Antecedentes de investigacién

Milla (2014), desarroll6 una investigacion denominada “Los beneficios tributarios
de la Amazoniay la rentabilidad de la empresa IP combustible S.A. Iquitos 2014”,
de tipo correlacional-descriptivo y con un enfoque cuantitativo, que incluyé como
poblacion de estudio a los trabajadores de la empresa IP combustible S.A. del
area especializada de Contabilidad. La investigacion determind que en el afio
2014 existe una correlacion entre la rentabilidad en la empresa y los beneficios
tributarios dentro de la Amazonia. El trabajo concluy6é que el resultado de la
correlacién de Rho Spearman es de 0.745, significando que las variables estan
correlacionadas y son altamente significativas siendo p = 0,000, por ende, se
asume que la relacién entre la rentabilidad de la empresa IP combustible S.A.

Iquitos y los beneficios tributarios de la Amazonia es positiva. (Milla Dextre, 2014)

Avendafio (2018) desarrollé una investigacion denominada “El reintegro
tributario y sus efectos en los aspectos econdémicos en las empresas comerciales
de la ciudad de lquitos. caso: empresa Gukar Iquitos, 2015”, de tipo descriptivos,
no experimental, documental y bibliografico. La investigacion determino los
efectos econdmicos del reintegro tributario en las empresas comerciales y Gukar
E.l.LR.L. en el afio 2015. El trabajo concluyé que los efectos del reintegro tributario
sobre las ganancias de las empresas comerciales de la ciudad de Iquitos y Gukar
E.I.R.L. en el afio 2015 fueron positivos. (Avendafio Davila, El reintegro Tributario
y sus efectos en los aspectos economicos en las empresas comerciales de la

Ciudad de Iquitos. Caso Empresa Gukar Iquitos 2015, 2018)



Canales y Sanchez (2018) desarrollaron una investigacion denominada
“Influencia del reintegro tributario en el precio de las prendas de vestir
comercializadas por Inversiones Planet Shopping Club EIRL. En la ciudad de
Iquitos, periodo 2012 — 20167, de tipo correlacional con disefio no experimental,
que incluy6é como poblacion de estudio los registros contables de la empresa en
mencion desde el afio 2012 hasta el afio 2016. La investigacion estableci6 el
peso que tiene el reintegro tributario en el valor de las ropas que comercializa la
empresa Inversiones Planet Shopping Club E.l.LR.L. periodo 2012 — 2016. El
trabajo concluyé que el valor de venta no se ha reducido por influencia del
reintegro tributario percibido por la empresa Inversiones Planet Shopping Club
EIRL, dado que precio de venta de las prendas ofertadas esta en base del precio
de compra el cual contiene IGV, de esta manera el reintegro esta considerado
como un ingreso mas para la empresa. (Canales Alvares & Sanchez Pizango,

2018)

Guerra & Rengifo (2015), desarrollé una investigacion denominada “Estudio del
Reintegro Tributario gestionado ante Sunat por la empresa Iquimac S.A.C.,
ciudad de Iquitos, 2012-2014”, de tipo descriptivo, que incluyé como poblacion
de estudio a cada una de las solicitudes de devolucion de reintegro tributario
presentado ante Sunat desde de octubre del afio 2012 a noviembre del afio 2014.
La investigacion determiné el comportamiento del reintegro tributario gestionado
ante Sunat por la empresa Iquimac S.A.C. de la ciudad de Iquitos durante los
meses de octubre del afio 2012 hasta noviembre del afio 2014. El trabajo
concluyo que la empresa ha solicitado a SUNAT devolucion del 1.G.V. por una
sumade S/. 5,429,042.00 correspondiente al periodo octubre del afio 2012 hasta

noviembre del afio 2014, del cual les fue devuelto el monto de S/. 5, 170,999.00,



lo que nos indica que el reintegro tributario produjo efectos econémicos positivos
a la empresa en estudio, lo que posibilité mas inversion dentro de Loreto.

(Guerra Inuma & Rengifo Contreras, 2015)

1.2 Bases teodricas

1.2.1 Los beneficios Tributarios

Para el (IPE, 2017) los beneficios tributarios estdn compuestos por los
tratamientos tributarios especiales, deducciones y exoneraciones en la
tributacion de alguno contribuyentes. Estos instrumentos aminoran la
recaudacion del Estado. El objetivo de estos beneficios estéd relacionado al
desarrollo de ciertas regiones del pais, a promocionar los sectores econémicos,
generar empleo y avivar la inversion nacional y extranjera.

En resumen, los beneficios tributarios son otorgados por el estado con el fin de
incentivar a lograr los objetivos sociales y econémicos, de este modo, ayudar al
crecimiento y desarrollo del Peru.

Sin embargo, es importante alegar que dichos beneficios reducen la
actividad recaudatoria, dicho esto podemos aducir que su mala préactica
disminuiria la transparencia, por ende, la equidad del sistema tributario.

La regidbn que cuenta con la cantidad maxima de beneficiarios en temas
tributarios en el Pert es la Amazonica; la Ley de la Inversién en la Amazonia se
promulgé en el afio 1998, esta ley otorga un conglomerado de merced en temas
tributarios con el propésito que los indicadores de bienestar de las regiones que

gocen de dichos beneficios mejoren.

Segun (Villanueva Barron, 2011) los beneficios tributarios son estimulos con el
fin de motivar al cumplimiento total o parcialmente de las obligaciones tributarias.

6



Las normas tributarias reflejan estos beneficios, no obstante, existe confusion al
querer aplicar la inafectacion, exoneraciones otros tipos de beneficios en

términos tributarios.

1.2.2 Reintegro Tributario

Fernandez (2018) sefiala que el reintegro tributario tiene como finalidad que
dentro del costo de los bienes exonerados comercializados dentro de la region
Selva no esté conformado el impuesto trasladado en las compras y el cual no

debe ser empleado como crédito fiscal.(Fernandez Ventosilla, 2018)

1.2.3 Reintegro Tributario en la Region Selva

La Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria
expreso que el retorno del IGV que se paga en las compras del Estado hacia los
empresarios de la Region Selva es el reintegro tributario. Teniendo como
requisito que dichos bienes deben haber sido adquiridos, comercializados y
consumidos dentro de la region Loreto. Es importante mencionar que el beneficio

de reintegro se aplazo hasta el 31 de diciembre de 2018

Para Melgarejo (2018) el reintegro tributario tiene como fin la promocion de la
inversion dentro de la region Loreto, observable desde el afio 1938, promoviendo
el libre transito de mercaderias, reduciendo de esta manera costos y acelerando
el proceso de produccion en la region, todo esto esta basado en el Convenio de
Cooperacion Aduanera Peruano Colombiano, empero, fue en el 1973 en el cual

se instituye el reintegro tributario como medida (Melgarejo, 2018)



1.2.4 Historicidad del Reintegro Tributario en la Region Selva

Mejia & Campos (2016) Nos exponen segun la revista analisis tributario volumen
XXIX una resefia histérica acerca del reintegro tributario enfocandolo en las leyes
nacionales publicadas:

El articulo 48° de la Ley del IGV e ISC estableci6é el beneficio de Reintegro
Tributario del IGV. La vigencia del reintegro tributario se expandi6 hasta el 31 de
diciembre del afio 1999, segun la 3era disposiciébn complementaria de la Ley de
Amazonia, aplicada a los comerciantes de la Region Selva que estaba
conformada por los siguientes departamentos: Loreto, San Martin, madre de
Dios, Amazonas y Ucayali. En esa oportunidad el reintegro se ejecutaba por el
monto del Impuesto ante la entrega de Notas de Crédito Negociables

A partir del 02 de mayo del afio 2000, después que vencia el beneficio, se
extendio hasta el 31 de diciembre del 2000, segun la Ley N.° 27255

La Ley N° 27392, extendi6 el beneficio hasta el 31 de diciembre de 2001, la Ley
N° 27620, lo dilatd hasta el 31 de diciembre del afio 2002, lo cual se extendi6
hasta el 31 de diciembre de 2003 por la Ley N° 27897.

Es importante indicar que el Dec. Leg. N° 942, fijo dentro del Apéndice del
Decreto Ley N° 21503 los bienes especificos y que se encontraban liberados del
Arancel Comun. Ademas, se ordend que el monto de reintegro solicitado no
superaria al 18 por ciento de las ventas no gravadas durante el periodo que se
solicita devolucion.

El articulo 6° del Dec. Leg. N° 978 nos indica que desde el 1 de julio de 2007, se
excluye a los departamentos de Ucayali, Madre de Dios, Amazonas, Yy la

provincia del Alto Amazonas del departamento de Loreto.



La Tercera Disposicion Complementaria Final de la Ley N° 29175 prorrog6 hasta
el 31 de diciembre de 2010 el beneficio solo para el departamento de Loreto,
excepto la provincia del Alto Amazonas.

Ahora bien, como sefialamos anteriormente, la Ley N° 29742 restituyd la vigencia
de la Ley de Amazoniay derogé el Dec. Leg. N° 978 y las Leyes N° 29175, 29310
y 29343. Entonces, la Ley N° 29964 que prorrog6 dicho beneficio hasta el 31 de
diciembre de 2015 lo hizo solo para el departamento de Loreto. Asi, estando por
vencer el plazo, por Ley N° 30401 se ha prorrogado el beneficio hasta el 31 de
diciembre de 2018. La SUNAT ha sefialado que dicho beneficio aplica solo para
el departamento de Loreto. (Mejia Acosta, Marco; Campos Fernandez, José,

2016)

1.2.5 Liquidez

Para (Aching Guzman, 2005) la liquidez es la medicién de la capacidad de pago
gue posee la empresa para cumplir con sus obligaciones en el corto plazo. Dicho
de otra manera, el efectivo que posee para pagar y cancelar sus deudas.
Expresan también destreza gerencial de transformar determinados activos y
pasivos corrientes en efectivo. Ayudan a analizar la situacion financiera de la
empresa en comparacién de otras, si hablamos de ratios estos se limitan al
estudio del activo y pasivo corriente

Dominguez (2017) menciona a la liquidez como el nivel de una empresa para
hacer frente en el corto plazo a sus obligaciones financieras corrientes. Implica

entonces destreza de obtener dinero con los propios recursos de la empresa.



1.2.6 Rentabilidad

Para Aching (2005) la medicion de la capacidad de generar utilidad por parte de
la organizacién es conocida como la rentabilidad. Tiene como fin mostrar el
resultado neto que se obtiene de las politicas y decisiones sobre los fondos de
la empresa; a los resultados econdmicos los evalla, y los expresa mostrando la
relacion de la organizacion y las ventas.

La rentabilidad relaciona los costos con los ingresos por ello podemos afirmar
que es un resultado econdmico de la productividad, mide la relacién que existe
entre lainversiény la ganancia obtenida. Lopez (2010) indica que la rentabilidad
en el futuro ocasiona la liquidez en la empresa, esto nos indica que la utilidad
obtenida por la empresa se volvera efectivo y si existe un manejo financiero
adecuado con acertadas y buenas politicas de cobranza y crédito generara
liquidez.

Contreras & Diaz (2015) referencian a la rentabilidad como la diferencia entre
ingresos y gastos, también llamado el retorno sobre la inversion, utilizandola para
evaluar la gestion empresarial, mediante los resultados obtenidos en los activos,
capital y las ventas. (Contreras Salluca, Noelia; Diaz Correa, Edith, 2015)
Ademas, menciona Hosmalin (1966) que la rentabilidad es la accion de
confrontar los ingresos y los gastos que nacen durante el proceso productivo,
Apaza (2011) nombra a la rentabilidad como las utilidades de la empresa, las

cuales se ven reflejadas en el estado de resultados.
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1.3 Definicion de términos basicos

1.3.1 Estado de resultado

En el Perd, el estado de resultados de las organizaciones es conocido también
como el Estado de Ganancias y Pérdidas, se utiliza dicho estado para medir la
capacidad que tiene la gerencia de utilizar los recursos que posee la empresa.
La medicion de los resultados utiliza los elementos del ingreso y del gasto.

Las organizaciones deben mostrar en los estados financieros, datos sobre los
gastos clasificados por su naturaleza como: la compra de materiales, el
transporte, la depreciacion, los sueldos.

La utilidad se determina correlacionando los ingresos con los gastos. La utilidad
bruta es el resultado de la diferencia de los ingresos netos sus respectivos
costos.

Las operaciones normales que nacen dentro del funcionamiento de la empresa
son los gastos operacionales, como, por ejemplo: los de administracion y los
gastos de venta.

Dentro de la determinacion de los resultados del periodo, deben estar todas las
partidas de ingresos y gastos.

La mayor parte de las partidas de ingresos y gastos nacen en el desarrollo de
las actividades comunes, sin embargo, en raras ocasiones se dan las partidas
extraordinarias, los montos de las cuales deben estar reflejados separadas.

(Elias Maza, Ministerio de Economia y Finanzas, s.f.)

1.3.2 Rendimiento

El Marco Conceptual para la Informacion Financiera (2017) opina que el
rendimiento es el resultado en cifras que muy seguido se usa para medir la
productividad de la actividad de la organizacion.
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El reconocimiento del resultado, es decir de la medida de los ingresos y de los
gastos, esta en manos del concepto de capital y mantenimiento de este utilizados
por la organizacion cuando se realiza los estados financieros. (Contabilidad,
2017)

1.3.3 Resultado Bruto

El resultado bruto es aquel que tiene la capacidad de manifestar todos los logros
que alcanzo la empresa en el ambito comercial e industrial. Se obtiene
derivandolo del valor afiadido basicamente a los gastos de personal. (De Jaime

Eslava, 2010)

Se alude exclusiva y Unicamente a los ingresos y gastos resultado de la
operacion de la empresa, y se deja de lado los ingresos y gastos no

operacionales. (Gerencie.com, 2017)

1.3.4 Resultados Antes de Impuestos

Resulta de la resta entre la utilidad operativa y otros ingreso o gastos que pudiera
tener la empresa, a dicha utilidad se le atribuye la tasa de participacion de los
trabajadores y a la diferencia obtenida se le imputara la tasa del impuesto a la
renta. (Apaza Meza, 2011)

1.3.5 Resultados Netos del Ejercicio

Es aquel resultado obtenido después de deducir las participaciones y los
impuestos con cargo a la utilidad. Esta utilidad neta es destinada parcial o
totalmente al autofinanciamiento de la empresa o se distribuye entre los

accionistas o propietarios. (Apaza Meza, 2011)
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1.3.6 Rentabilidad Econémica

Rentabilidad de la empresa como negocio o rentabilidad que se obtiene sobre la
inversion o la utilizacion de activos. (De Jaime Eslava, 2010)

1.3.7 Rentabilidad Financiera

Es la rentabilidad que obtienen los empresario referente a su inversion, es decir,
sobre el patrimonio neto de la empresa (De Jaime Eslava, 2010)

1.3.8 Liquidez Corriente

Indica que parte de los activos circulantes de la empresa estan siendo
financiados con capitales de largo plazo. Sefalan la cobertura que tienen los
activos de mayor liquidez sobre las obligaciones de menor plazo de vencimiento
0 de mayor exigibilidad. (Coello Martinez, 2015)

1.3.9 Liquidez severa

Muestra a corto plazo dentro de la empresa la medida mas estricta de la
disponibilidad financiera. (Coello Martinez, 2015)

1.3.10 Rentabilidad sobre Margen Bruto

Nos muestra después de haber incurrido en los costos de venta y produccién, la
cantidad que se obtiene de utilidad bruta por cada unidad monetaria de ventas.
(Torres Salguero, 2011)

1.3.11 Rentabilidad sobre Margen Neto

Permite que comprobemos si la retribucién es la adecuada en cuanto al esfuerzo
producido por una empresa, tomando en cuenta m todos los intereses que se

producen. (Riquelme, 2018)
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CAPITULO II: HIPOTESIS Y VARIABLES

2.1 Formulacion de la Hipoétesis

2.1.1Hipotesis General

El reintegro tributario influye positivamente en los indicadores de liquidez y

rentabilidad de la empresa tiendas Electroandina S.A.C, 2016-2017

2.1.2Hipotesis Especificas

a) El reintegro tributario influye positivamente en los indicadores de liquidez de
la empresa tiendas Electroandina S.A.C, 2016-2017

b) El reintegro tributario influye positivamente en los indicadores de rentabilidad

de la empresa tiendas Electroandina S.A.C, 2016-2017

14



2.2 Variables y su operacionalizacion.

VARIABLE DEFINICION TIPO INDICADOR ESCALA DE MEDIO DE
MEDICION VERIFICACION
El Reintegro Tributario tiene como objetivo que el impuesto | Cuantitativa | Recurso Bueno Monto de
trasladado en las compras y que no puede ser aplicado econdémico Malo devolucion  de

Reintegro como crédito fiscal por los comerciantes de la Region Selva obtenido reintegro

Tributario al estar exonerados, no forme parte del costo de los bienes, tributario
encontrandose implicito en el beneficio que solo sea
aplicable en la medida que se cumplan los requisitos y que
los bienes beneficiados ingresen efectivamente a la region.

(Fernandez Ventosilla, 2018)
La liquidez es una propiedad que mide si un activo en mas | Cuantitativa | Liquidez Corriente -1 deficiente EE. FF-
realizable con certidumbre en el corto plazo sin incurrir en Liquidez severa 1 Aceptable Indicadores

Liquidez una pérdida (Hicks, 2010). A la vez, proporciona la mayor 2. Bueno financieros
flexibilidad de eleccion a la empresa para decisiones de 2016-2017
inversion o financiacion, representando el inicio y el final del
ciclo de explotacion, dirigiendo su conversion a todo tipo de
activos (Aguilar, 2013)

Rentabilidad | Define que la rentabilidad es una nocion que se aplicaatoda | Cuantitativa | Rentabilidad 1-3 % deficiente EE. FF-
accion econdémica en la que se movilizan medios materiales, econémica 4-8 % Aceptable Indicadores
humanos y/o financieros con el fin de obtener ciertos Rentabilidad 9-20% Bueno financieros
resultados. Bajo esta perspectiva, la rentabilidad de una Financiera 20 a méas Muy 2016-2017

empresa puede evaluarse comparando el resultado final y
el valor de los medios empleados para generar dichos
beneficios. Sin embargo, la capacidad para generar las
utilidades dependera de los activos (Ccaccya Bautista,
2015)

Rentabilidad sobre
ventas

Bueno
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CAPITULO lIl: METODOLOGIA

3.1 Tipo y Disefio.
La investigacion presenta un enfoque cuantitativo ya que para el analisis se utilizo técnicas
cuantitativas de identificacion de indicadores financieros, segun Hernandez (2014)
“Este enfoque utiliza la recoleccion de datos para probar hipdtesis con base en la medicion
numeérica y el analisis estadistico, con el fin establecer pautas de comportamiento y probar
teorias”
La investigacion es de disefio no experimental, ya que no se pretenden manipular
los resultados que se obtendran, tal como lo sefiala (Hernandez, Fernandez, &
Baptista, 2010).
“La investigacion de disefio No Experimental, porque no manipula
deliberadamente variables; solo observa fendmenos tal y como se dan en
Su contexto natural, para después analizarlos”
Es investigacion descriptiva, ya que busca evaluar el reintegro tributario y los
indicadores de liquidez y rentabilidad de la empresa Electroandina S.A durante
el periodo 2016-2017 sobre este tipo de investigacion Hernandez, Fernandez, &
Baptista (2010), sostiene que
(Hernandez, Fernandez, & Baptista, 2010),
“la investigacion descriptiva busca especificar propiedades, caracteristicas
y rasgos importantes de cualquier fenémeno que se analice”.
Segun la Planificacion en la toma de datos es un estudio de tipo retrospectivo considera
que basicamente se puede decir que este tipo de estudios busca las causas a partir de un
efecto que ya se presentd, parten de un efecto y regresan a buscar la causa. ES como si

fuésemos hacia atras, por esto es retrospectivo, por cuanto en el presente estudio se trata
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de identificar las causas de las diferencias de inventarios presentada en la empresa de

estudio.

El disefio de investigacion es el cuantitativo descriptivo ya que este tipo de estudios segun
Hernandez, Fernandez & Baptista (2014) son aquellos son aquellos que “Utiliza la
recoleccion y analisis de los datos para afinar las preguntas de investigacion o revelar

nuevas interrogantes en el proceso de interpretacion” (p. 07).

Esquema:

M O

Doénde:
M: Muestra con quien(es) vamos a realizar el estudio.
O: Informacién (observaciones) relevante o de interés que recogemos de la

muestra.

3.2 Disenio Muestral.
3.2.1 Poblacién

La poblacion de la investigacion estara conformada por la informacion financiera

y econdémica de la empresa

3.2.2 Marco muestral y muestra.
La técnica de muestreo que se aplica es el no probalistico, de tipo intencional y
selectivo aplicados a la informacion financiera de la empresa, considerando para

el estudio los periodos 2016 y 2017.
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3.3 Procedimiento de recoleccion de datos

La técnica que se empleara en el presente estudio seré la de datos secundarios o analisis
documental la cual implica la revision de documentos, registros pablicos y archivos fisicos
0 electrdnicos.

El instrumento que se empled en el presente estudio sera la ficha datos y la ficha de analisis
de datos la cual se utiliza para el analisis de la informacién estos son instrumentos que

permiten obtener los datos necesarios para el estudio.

Variable Fuente Técnica Instrumento

Independiente | Secundaria | Analisis documental | Ficha de datos

Dependiente | Secundaria | Analisis Documental | Ficha de Andlisis

3.4 Procesamiento y analisis de los datos.

El analisis de datos se llevd a cabo con los valores que se obtuvo mediante la
aplicacion del instrumento de investigacion elaborado para las variables, el cual
se proceso de la siguiente forma:

. Se recolectaron los datos econémicos financieros de la empresa para
los periodos 2016- 2017.

. Se analizo la informacién financiera a fin de describir las caracteristicas
de la empresa.

. Se identificaron los datos necesarios segun la ficha de analisis a fin de
aplicar las técnicas de analisis financiero e interpretando los resultados
obtenidos segun los objetivos de la investigacion.

. Se utilizo el Microsoft Excel 2018, a fin de elaborar cuadros de analisis

sobre la informacion recolectada, para luego presentar la informacion
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recopilada por medio del instrumento, las que fueron transcritas para

realizar el informe final del estudio.

3.5 Aspectos éticos.

Para desarrollar la presente investigacion se tomd en cuenta aspectos éticos

como:

. Considerar las normas de referenciacion postuladas por la American
Psychological Association (APA)

. El uso de la informacién que proporcione la empresa guardara los
canones de confidencialidad y utilizacion para fines estrictamente
personales

. Se reconocio la autoria intelectual de las teorias y cada una de las

fuentes de informacion, citadas parcial o totalmente en el marco teérico

de la investigacion.
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CAPITULO IV: RESULTADOS DE LA INVESTIGACION

4.1 Presentacion de Datos Generales
Tiendas Electroandina S.A.C se constituye el 07 de junio de 2013 con el objeto social de
dedicarse a las actividades de compra y venta de artefactos electrodomésticos y eléctricos
en general, lineas blancas nuevos y méaquinas de coser, compra y venta de telefonia mavil,
compra y venta de muebles. Articulos de decoracion de interiores. Pasamaneria, articulos
de libreria, repuestos de motosierras, motores, repuestos en general, jugueteria, regalos,
perfumeria, prendas de vestir en general, lenceria y menajes para el hogar, de igual forma
podré dedicarse a la actividad de representaciones, promociones, y distribuciones de todo
tipo de bienes, y en general podra dedicarse a otras actividades anexas y conexas.

Es una empresa en la modalidad de sociedad andnima cerrada cuyas caracteristicas entre
otras son que tienen como maximo 20 accionistas, y no cuentan con acciones inscritas en

el Registro Pablico del Mercado de Valores
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4.2 Estado de Situacion Financiera periodos 2016 — 2017

Cuadro 1 Estado de Situacion Financiera

TIENDAS ELECTROANDINA S.A.C.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en nuevos soles)

ACTIVO CORRIENTE 2017 2016

Efectivo Equivalente de efectivo 48,836 4.51% 110,686 12.73%
Ctas. Por cobrar comerciales -Terceros 0 0.00% 0 0.00%
Ctas. Por Cobrar Diversas 0 0.00% 0 0.00%
Mercaderias 1,031,531 95.16% 754,682 86.80%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,080,367 99.67% 865,368 99.53%

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmuebles Maquinarias y equipo 4,550 0.42% 4,550 0.52%
Depreciacion Amortiz.,y agotamientos

Acumulados -934  -0.09% -479  -0.06%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3,616 0.33% 4,071  0.47%
TOTAL ACTIVO 1,083,983 100.00% 869,439 100.00%
PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Tributos contraprest. Y aportes al Sist.de

pensiones y de salud por Pagar -277,173 -2557%  -171,497 -19.73%
Remuner. y particip por pagar 7,308 0.67% 3,575 0.41%
Ctas. Por pagar comerciales - terceros 778,523 71.82% 661,342 76.07%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 508,658 46.92% 493,420 56.75%

PASIVO NO CORRIENTE

Ctas. Por pagar Diversas - Terceros 0 0.00% 0 0.00%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0 0.00% 0 0.00%
TOTAL PASIVO 508,658 46.92% 493,420 56.75%
PATRIMONIO

Capital 20,000 1.85% 20,000 2.30%
Reservas 0 0.00% 0 0.00%
Resultados Acumulados 356,019 32.84% 229,428 26.39%
Resultado del Ejercicio 199,306 18.39% 126,591 14.56%
TOTAL PATRIMONIO 575,325 53.08% 376,019 43.25%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,083,983 100.00% 869,439.00 100.00%

Fuente. EE. FF: Oficina de Contabilidad empresa - Analisis: Elaboracién Propia
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Se puede observar que la empresa financia sus activos en el 2017 con un 46.92% de
pasivos y en un 53.08% con recursos propios, tanto que en el 2016 financiaba sus activos
en un 56.75% con pasivos y en 43.25% con recursos propios observandose que su

apalancamiento financiero disminuyo.

Asimismo, se observa que el rubro mercaderias es el mas representativo de los activos con
un 95.16% en el 2017 y con un 86.80% en el 2016, identificando que la representatividad

del rubro se incrementd de manera estructural hacia el 2017.

El financiamiento de terceros es en su totalidad a corto plazo tanto para el 2017 como para

el 2016 que representa el 100% de los pasivos totales.

Se identifica que los pasivos representan el 88.41% en relacion al patrimonio neto de la
empresa, tanto que para el 2016 los pasivos representan el 131.22% en relacion al
patrimonio neto lo que representa que para este periodo la empresa estaba sobre
endeudada.

En relacidn a los resultados acumulado estos pasaron de representar de 26.39% en el afio
2016 a 32.84% en el afio 2017, tanto que los resultados del ejercicio representan en el 2017

18.39% en comparacion con el 2016 que representaban el 14.56% en el 2016.
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4.3 Estado de Resultados periodos 2016 — 2017

Cuadro 2 Estado de Resultado

TIENDAS ELECTROANDINA
ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en nuevos soles)
2017 2016
S/ % S/ %

Ventas 2,754,548 100.00 2,415,894 100.00
Costo de Ventas -2,004,655 -72.78 -1,787,634 -73.99
Utilidad Bruta 749,893 27.22 628,260 26.01
GASTOS DE OPERACION
Gastos de Ventas -301,578 -10.95 -233,940 -9.68
Gastos Administrativos -249,009 -9.04 -221,763 -9.18
Resultado de Operacién 199,306 7.24 172,557 7.14
OTROS INGRESOS Y
EGRESOS
Gastos Financieros 0 0
Ingresos Financieros 0 3,264 0.14
Otros Ingresos 0 0
Otros Egresos 0 0
RESULTADO ANTE DE
IMPUESTO 199,306 7.24 175,821 7.28
IMPUESTO A LA RENTA -46,949 -1.70 -49,230 -2.04
RESULTADO DEL EJERCICIO 152,357 5.53 126,591 5.24

Fuente. EE. FF: Oficina de Contabilidad empresa - Andlisis: Elaboracion Propia

Podemos observar que el costo de ventas representa el 72.78% de los ingresos,
tanto que en el 2016 representa el 73.99%, identificando una disminucion

estructural de 1% en relacion al periodo 2016-2017.
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Asimismo, identificamos que la utilidad bruta representa el 27.22% de los
ingresos, lo que quiere decir que por cada S/ 100.00, la empresa obtiene S/27.22
de utilidad bruta, tanto que para el afio 2016 la utilidad bruta representa el
26.01% de los ingresos, lo que quiere decir que por cada S/ 100.00, la empresa

obtiene S/26.01 de utilidad bruta.

4.4 Determinar el impacto del reintegro tributario en los indicadores de

liguidez de la empresa Tiendas electro Andinas S.A.C, 2016-2017.

4.4.1 Percepcion de reintegro Tributario (Devolucidn)
La empresa durante este periodo percibio por reintegro tributario las siguientes

cifras:

Cuadro 3 Percepcion de Reintegro Tributario

Afo Monto Devuelto
2016 105,400.00
2017 72,524.00

Fuentes: empresa

4.4.2 Analisis de la Liquidez Corriente

Cuadro 4 Andlisis de la Liquidez Corriente

2016
Actlyo Corrl'ente 865,368 _ 1.7538
Pasivo Corriente 493,420
2017
ACtIYO Corrlgnte 1,080,367 2 1240
Pasivo Corriente 508,658
Fuentes: Los Autores
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Podemos observar que con el beneficio del reintegro tributario la empresa puede
cumplir con sus obligaciones en el corto plazo ya en el 2016 por cada unidad
monetaria en las obligaciones corrientes la empresa contaba con S/1.75 para
hacerle frente, tanto que para el 2017 la empresa cuenta con S/ 2.12 para hacer
frente a estos, presentado indicadores aceptables.

4.4.3 Analisis de la Liquidez Severa

Cuadro 5 Andlisis Liquidez Severa

2016
Activo Corriente 110,686 _ 02243
Pasivo Corriente 493,420
2017
Activo Corriente 48,836 _
Pasivo Corriente 508,658 0.0960
Fuentes: Los Autores

Cuando aplicamos la prueba de liquidez severa podemos observar que la
empresa depende de sus ventas para generar liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones en el corto plazo toda vez que en el afio 2016 se obtiene
un indicador de S/ 0.22y en el afio 2017 un S/ 0.96, en ambos casos insuficientes
para cumplir con sus obligaciones en el corto plazo, deduciendo que la empresa

depende de la rotacion de sus inventarios para contar con la liquidez necesaria.
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4.4.4 Analisis del efecto del reintegro tributario en la liquidez

Cuadro 6 Efecto del Reintegro en la Liquidez

Fuentes: Los Autores

2016 Con Reintegro Sin Reintegro
Activo

Corrlgnte 865,368 - 17538 759,968 — 15402
Pasivo

Corriente 493,420 493,420

2017

Activo

Corrlgnte 1,080,367 - 21240 1,007,843 - 19814
Pasivo

Corriente 508,658 508,658

Variacion

0.2136

0.1426

En el supuesto caso de que al total de activos se le deduzca el monto percibido

por concepto de reintegro tributario podemos observar que para el afio 2016 la

liquidez corriente representa un S/ 1.54, disminuye en comparacion con los

resultados con el beneficio del reintegro tributario en un S/ 0.21, y para el afio

2017 este indicador representa un S/ 1.98 por cada sol de obligaciones corrientes

gue tiene la empresa disminuyendo en comparacion con el escenario real en un

S/0.14.

De manera porcentual este indicador disminuye en un 12.18% para el 2016 y en

un 6.713% para el periodo 2017.
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4.5 Determinar el impacto del reintegro tributario en los indicadores de

rentabilidad de la empresa Tiendas electro Andinas S.A.C, 2016-2017

45.1 Analisis de Rentabilidad Econdmica sobre resultado Bruto

Cuadro 7 Rentabilidad Econémica Bruta

2016
Utilidad Bruta _ x 100 628.260 130
= 72.26%
Activos 869,439
2017
. X
Utlidad Bruta__ x100 749893

69.18%

Activos 1,083,983

Fuentes: Los Autores

La rentabilidad econdmica en relacion al resultado bruto representa para el 2016
un 72.26% y para el 2017 representa un 69.18%, esta medida nos permite
apreciar el resultado de las decisiones que toma la gerencia en el uso de sus

activos con el resultado del giro principal del negocio.
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4.5.2 Analisis de Rentabilidad Econdémica sobre resultado de operacién

Cuadro 8 Rentabilidad Econdmica Operativa

2016

Resultado de Operacion  x 100 172,557

100 - 19.85%
Activos 869,439
2017
Resultado de Operacién  x 100 199,306 130
= 18.39%

Activos 1,083,983

Fuentes: Los Autores

En este caso la rentabilidad econdémica sobre el resultado de operacion
representa para el 2016 un 19.85% y para el 2017 representa un 18.39%, esta
medida nos permite apreciar el resultado de las decisiones que toma la gerencia
en el uso de sus activos y los resultados de operacion los cuales deducen de la
utilidad bruta los gastos de administracion y de ventas inmersos en las

actividades de la empresa.

28



45.3 Analisis de Rentabilidad Econdmica sobre resultado de Neto

Cuadro 9 Rentabilidad Econémica Neta

2016
Resultado Neto  x 100 126,591 1;0
= 14.56%
Activos 869,439
2017
Resultado Neto x 100 152,357 130
= 14.06%
Activos 1,083,983
Fuentes: Los Autores

Para la rentabilidad econémica sobre resultados neto se obtiene que esta
asciende a un 14.56% para el ejercicio 2016, tanto que para el 2017 representa
un 14.06% lo que indica que con la utilizacion de S/100.00 de activos la empresa

obtiene S/ 14.56 para el 2016 y S/ 14.06 para el periodo 2017.
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45.4 Analisis de Rentabilidad Financiera sobre resultado Bruto

Cuadro 10 Rentabilidad Financiera Bruta

2016
Resultado Bruto x 100 628,260 1;0
= 167.08%
Patrimonio Neto 376,019
2017
Resultado Bruto x 100 749,893 130
= 130.34%
Patrimonio Neto 575,325
Fuentes: Los Autores

La rentabilidad financiera en relacién al resultado bruto representa para el 2016
un 167.08% y para el 2017 representa un 130.34%, esta medida nos permite
apreciar el resultado de los aportes y rendimiento que mantiene los socios u
accionistas en la empresa relacionandolo con el resultado bruto 6sea la actividad

principal del negocio, teniendo en cuenta este indicador de manera referencial.
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4.5.5 Analisis de Rentabilidad Financiera sobre resultado operativo

Cuadro 11 Rentabilidad Financiera Operativa

2016
., X
Resultado de operacion x 100 172,557 100 _ 45.89%
Patrimonio Neto 376,019
2017
., X
Resultado de operacion x 100 199,306 100 _ 34.64%
Patrimonio Neto 575,325
Fuentes: Los Autores

La rentabilidad financiera en relacién al resultado de operacion representa para
el 2016 un 45.89% y para el 2017 representa un 34.67%, esta medida nos
permite apreciar el resultado de los aportes y rendimiento que mantiene los
Socios u accionistas en la empresa y los resultados de operacion los cuales
deducen de la utilidad bruta los gastos de administracion y de ventas inmersos

en las actividades de la empresa.

456 Analisis de Rentabilidad Econdmica sobre resultado de Neto

Cuadro 12 Rentabilidad Financiera Neta

2016
Resultado Neto x 100 126,591 130
= 33.67%
Patrimonio Neto 376,019
2017
Resultado Neto x 100 152,357 130
= 26.48%
Patrimonio Neto 575,325
Fuentes: Los Autores
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La rentabilidad financiera en relacion al resultado neto que se obtiene es de un
33.67% para el ejercicio 2016, tanto que para el 2017 representa un 26.48% lo
que indica que con S/ 100.00 de aportes y rendimientos que mantiene los socios
u accionistas en la empresa se obtiene S/ 33.67 para el 2016 y S/ 26.48 para el

periodo 2017, de rentabilidad financiera sobre los resultados netos.

457 Analisis de Rentabilidad neta sobre ventas

Cuadro 13 Rentabilidad Operativa sobre ventas

2016
Resultado de Operacién x 100 172 557 130
= 7.14%
Ventas Netas 2,415,894
2017
Resultado de Operacién x 100 199,306 130

7.24%

Ventas Netas 2,754,548

Fuentes: Los Autores

La rentabilidad sobre ventas en relacion al resultado de operacién representa
para el 2016 un 7.14% y para el 2017 representa un 7.24%, esta medida nos
permite apreciar el resultado de los ingresos por ventas en relacién con los
resultados de operacién los cuales deducen de la utilidad bruta los gastos de
administracion y de ventas inmersos en las actividades de la empresa, 6sea por
cada S/ 100.00 ventas la empresa obtiene una utilidad operativa para el 2016 de

S/ 7.14 y para el 2017 una utilidad de S/ 7.24.
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45.8 Analisis de Rentabilidad neta sobre ventas

Cuadro 14 Rentabilidad Neta sobre ventas

2016
Resultado Neto x 100 126,591 130
= 5.24%
Ventas Netas 2,415,894
2017
Resultado Neto x 100 152,357 130
= 5.53%
Ventas Netas 2,754,548
Fuentes: Los Autores

La rentabilidad sobre ventas en relacion al resultado neto representa para el
2016 un 5.24% y para el 2017 representa un 5.53%, esta medida nos permite
apreciar el resultado de los ingresos por ventas en relacion con los resultados
netos, 6sea por cada S/ 100.00 ventas la empresa obtiene una utilidad neta para

el 2016 de S/ 5.24 y para el 2017 una utilidad de S/ 5.53.

4.5.9 Analisis del Efecto del reintegro tributario en la Rentabilidad 2016-
2017

Considerando el escenario de que el precio de venta se mantenga y el monto

por concepto de reintegro tributario percibido el cual segun la informacion

proporcionada asciende para el ailo 2016 a S/ 105,400 no se haya recuperado y

pase a formar parte del costo de venta se identifican en la estructura del estado

de resultado algunos cambios tanto en el resultado bruto, de operacion y neto

como se identifica a continuacion:
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Cuadro 15 Efecto del Reintegro en los resultados

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

GASTOS DE OPERACION
Gastos de Ventas

Gastos Administrativos
Resultado de Operacién

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Gastos Financieros
Ingresos Financieros
Otros Ingresos
Otros Egresos

IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADO DEL EJERCICIO
Fuentes: Los Autores

RESULTADO ANTE DE IMPUESTO

TIENDAS ELECTROANDINA
ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en nuevos soles)

Con Reintegro

Sin Reintegro

S/ % S/ %

2,415,894 100.00 2,415,894 100.00
-1,787,634 -73.99 -1,893,034 -78.36
628,260 26.01 522,860 21.64
-233,940 -9.68 -233,940 -9.68
-221,763  -9.18 -221,763  -9.18
172,557 7.14 67,157 2.78

0 0
3,264 0.14 3,264 0.14

0 0

0 0
175,821 7.28 70,421 291
-49,230 -2.04 -49,230 -2.04
126,591.00 5.24 21,191.00 0.88

Se puede observar que para el afio 2016 la utilidad bruta si se mantienen todas

las condiciones y no se hubiese contado con el beneficio del reintegro tributario

pasa a representar el 21.64% en relacion a los ingresos por ventas de la empresa

disminuyendo en un 4.37% en referencia al escenario con el beneficio del

reintegro tributario.
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El resultado de neto presenta una disminucion de 4.36% considerando las

mismas condiciones representado en el escenario propuesto un 0.88% en

relacion a los ingresos netos de la entidad para el periodo 2016.

Considerando el escenario de que el precio de venta se mantenga y el monto

por concepto de reintegro tributario percibido el cual segun la informacion

proporcionada asciende para el afio 2017 a S/ 72,524 no se haya recuperado y

pase a formar parte del costo de venta se identifican en la estructura del estado

de resultado algunos cambios tanto en el resultado bruto, de operacién y neto

como se identifica a continuacion:

Cuadro 16 Efecto del reintegro en el resultado 2017

TIENDAS ELECTROANDINA

ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en nuevos soles)

Ventas

Costo de Ventas
Utilidad Bruta

GASTOS DE OPERACION
Gastos de Ventas

Gastos Administrativos
Resultado de Operacién

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Gastos Financieros
Ingresos Financieros
Otros Ingresos
Otros Egresos

RESULTADO ANTE DE IMPUESTO
IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADO DEL EJERCICIO

Fuentes: Los Autores

Con Reintegro

Sin Reintegro

S/ % S/ %
2,754,548 100.00 2,754,548 100.00
2,004,655 -72.78 2,077,179 -75.41

749,893 27.22 677,369 24.59
-301,578 -10.95 -301,578 -10.95
-249,009 -9.04 -249,009 -9.04
199,306 7.24 126,782 4.60

0 0

0 0

0 0

0 0
199,306 7.24 126,782 4.60
-46,949 -1.70 -46,949 -1.70
152,357 5.53 79,833 2.90
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Se puede observar que para el afio 2017 la utilidad bruta si se mantienen todas
las condiciones y no se hubiese contado con el beneficio del reintegro tributario
pasa a representar el 24.59% en relacion a los ingresos por ventas de la empresa
disminuyendo en un 2.63% en referencia al escenario con el beneficio del

reintegro tributario.

El resultado de neto presenta una disminucion de 2.63% considerando las
mismas condiciones representado en el escenario propuesto un 2.90% en

relacion a los ingresos netos de la entidad para el periodo 2017.

4.6 Determinar el impacto del reintegro tributario en los indicadores de
liquidez y rentabilidad de la empresa Tiendas Electroandina S.A.C,

2016-2017.

4.6.1 Influencia del reintegro tributario en la liquidez de la empresa

Considerando que este es un indicador que toma datos de un estado financiero
estético 6sea el saldo al 31 de diciembre y es referencial, al saldo de los activos
corrientes se le descuenta el monto percibido por concepto de reintegro tributario
segun la tabla n° 01 y aplicando en ratio de liquidez corriente y liquidez severa
en el escenario supuesto de que no se haya percibido un ingreso por concepto
de devolucion de reintegro tributario se puede observar una variacién en los

indicadores con los datos en el escenario propuesto.
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Cuadro 17 Influencia del reintegro tributario en la liquidez

indice de Con Reintegro Sin Reintegro
Liquidez
2016 2017 2016 2017
Liquidez corriente 1.75 2.12 1.54 1.98
Liquidez Severa 0.22 0.10 0.01 -0.05

Fuentes: Los Autores

El impacto del reintegro tributario es positivo para la liquidez de la empresa toda
vez que esta representa para el afio 2016 un indice de 1.75 y para el 2017 de
2.12, y de no haber percibido este beneficio se aduce que al saldo del activo
corriente se le disminuye este beneficio generando un indicador de 1.54 para el
2016 y de 1.98 para el afio 2017 en relacién a la liquidez corriente, tanto que
para el indicador de liquidez severa por las caracteristicas de la empresa que
depende de los ingresos de sus ventas este indicador represente para el 2016
un 0.22 tanto que para el 2017 representa un -0.10, y como en el caso anterior
aduciendo que se deduzca al saldo de los activos corrientes el monto percibido

por reintegro tributario, los indicadores pasan a representar 0.01 en el 2016 y -

0.05 en el 2017.
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4.6.2 Influencia del reintegro tributario en la Rentabilidad de la empresa

Analizando los indices de rentabilidad con los resultados netos obtenemos los

siguientes resultados:

Cuadro 18 Influencia del reintegro en la rentabilidad

indice de Con Reintegro Sin Reintegro
Rentabilidad 2016 2017 2016 2017

Rentabilidad

Econdmica 14.56% 14.06% 2.77% 7.89%
Rentabilidad

Financiera 33.67% 26.48% 5.64% 13.88%
Rentabilidad sobre

ventas 5.24% 5.53% 0.88% 2.90%

Fuentes: Los Autores

El Impacto del reintegro tributario en la rentabilidad de la empresa es positivo
toda vez que por las condiciones del mercado esto permite mantener los precios
y no incrementar el costo de venta lo cual en la realidad genera un aumento en

el precio del mercado y el encarecimiento de los productos.

En relacion a la rentabilidad economica se observa que la empresa con el
beneficio del reintegro tributario obtiene para el 2016 un 14.56% de rentabilidad
sobre sus activos esto es el resultado neto entre los activos y para el afio 2017
representa una rentabilidad de 14.06%

A manera de analisis para identificar el efecto del reintegro tributarios se
considera de manera hipotética que de contar con este beneficio el I.G.V se
considera como costo de adquisicion para la determinacion del costo de ventas

lo genera que cambien los resultados como se muestra las tablas 15y 16, y se
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aduce que la empresa no contd con la inyeccion de efectivo producto de la
devolucion de efectivo por consiguiente para calcular la rentabilidad econémica
en el nuevo escenario se aplica resultado neto (S/ 21,191.00) entre los activos
totales descontando la no devolucién de reintegro (S/ 869,439- S/ 105,400)
resultado una rentabilidad econémica de 2.77% para el 2016, y siendo para el
2017 el resultado neto (S/ 79,833 entre los activos totales descontando la no
devolucion de reintegro (S/ 1,083,983- S/ 72,524) resultado una rentabilidad

econdmica de 7.89%

Para la rentabilidad Financiera se observa que la empresa con el beneficio del
reintegro tributario obtiene para el 2016 un 33.67% de rentabilidad sobre
patrimonio neto, esto es el resultado neto entre el aporte y resultados
pertenecientes a los socios u accionistas y para el afio 2017 representa una
rentabilidad de 26.48%.

De igual manera se considera de manera hipotética que el beneficio no obtenido
se adiciona al costo de ventas lo que genera el cambio en los resultados
identificados en las tablas 15 y 16 y se aplica para el ailo 2016 los resultados
netos que se estiman en (S/ 21,191.00) sobre el patrimonio neto (S/ 376,019)
resultando un indicador de 5.64%, siendo para el afio 2017 un resultado neto
estimado de (S/ 79,833) sobre el patrimonio neto de (S/ 575,325) resultando un

indicador de 13.88%.

Para la rentabilidad sobre ventas se observa que la empresa con el beneficio del
reintegro tributario obtiene para el 2016 un 5.24% de rentabilidad sobre las
ventas, esto es el resultado neto entre los ingresos por actividades ordinarias y

para el afio 2017 representa una rentabilidad de 5.53%.
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Se plantea que el beneficio no obtenido se adiciona al costo de ventas lo que
genera el cambio en los resultados identificados en las tablas 15y 16 y se aplica
para el ailo 2016 los resultados netos que se estiman en (S/ 21,191.00) sobre
los ingresos neto (S/ 2,415,894) resultando un indicador de 0.88%, siendo para
el afilo 2017 un resultado neto estimado de (S/ 79,833) sobre los ingresos por

ventas (S/ 2,754,548) resultando un indicador de 2.90%.

Como podemos observar en todos los indicadores tanto de liquidez como de
rentabilidad se observa que el reintegro tributario tiene un efecto positivo en los
resultados de la empresa, ya que el hipotético caso propuestos todos los
indicadores mencionados disminuyen, y en la practica las empresas deben de
ajustar aspectos como precios, costos y gastos que podrian afectar la calidad de

sus productos o la demanda de los mismos.
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CAPITULO V: DISCUSION

La Sunat (2018) conceptualiza al reintegro tributario como la devolucién del fisco
a las empresas del impuesto general a las ventas cancelado al momento de
efectuar las compras fuera de la zona de beneficio.

Los beneficios tributarios son condiciones implementadas por el gobierno, con el
proposito de lograr el crecimiento econdmico y el desarrollo de ciertos sectores
econOmicos orientados a la mejora de las condiciones econdémicas de su
poblacion.

El tema del reintegro tributario en la regién selva es un aspecto que siempre ha
generado controversia por una parte un sector afirma que este beneficio no
contribuye al desarrollo de la poblacion y que solo se beneficia el empresario que
goza de este, y por otro lado los empresarios manifiestan que este beneficio
permite amenguar los sobre costos que se presentan por las caracteristica de la
zona de amazonia relacionadas principalmente a su interconexion, y en esta
oportunidad el estudio se enmarca en analizar los efectos del reintegro tributario,
asumiendo un escenario en el cual el monto percibido por este concepto se
descuenta de sus activos y se incrementa en el costo de ventas, analizando los
indicadores de liquidez y rentabilidad resultantes, lo que permitié identificar
efectos positivos y negativos del goce de este beneficio desde el punto de vista
de la empresa, para lo cual se tomé como base la informacion financiera de la
empresa, los resultados nos permiten reflexionar sobre como las empresas
deben afrontar la eliminacion de este beneficio amenguando sus efectos
negativos en sus resultados y que ademas les permitan mantenerse competitivos
en el mercado.

De la investigacion desarrollada los resultados obtenidos y analizados

estadisticamente han conducido a determinar que impacto del reintegro tributario
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es positivo para la liquidez de la empresa toda vez que esta representa para el
afo 2016 un indice de 1.75 y para el 2017 de 2.12, y de no haber percibido este
beneficio se aduce que al saldo del activo corriente se le disminuye este beneficio
genera un indicador de 1.54 para el 2016 y de 1.98 para el afio 2017 en relacion
a la liquidez corriente, en relacion a la rentabilidad sobre ventas se observa que
la empresa con el beneficio del reintegro tributario obtiene para el 2016 un
indicador de 5.24% de rentabilidad sobre las ventas, y para el afio 2017
representa una rentabilidad de 5.53% y de no contar con el beneficio se origina
cambios en los resultados tanto que para el afio 2016 se estima un indicador de
0.88%, siendo para el afio 2017 se estima un indicador de 2.90%, una influencia

negativa en el escenario de que no se haya percibido este beneficio tributario.

Confrontando con el estudio “los beneficios tributarios de la Amazonia y la rentabilidad
de la empresa IP combustible S.A. Iquitos 2014; la cual determina que los beneficios
tributarios de la Amazonia, esta relacionado directamente con la y la rentabilidad en la
empresa IP combustible S.A .Iquitos e 2014, estableciendo una relacion positiva entre las
variables estudiadas, los datos obtenidos en el presenten estudio nos muestran que en el
reintegro tributario influye positivamente en los indicadores de rentabilidad de la empresa
tiendas Electroandina S.A.C, para los periodos 2016 y 2017, toda vez que los indicadores
de rentabilidad econdmica, rentabilidad financiera y rentabilidad sobre ventas se ven
afectados si se mantiene las condiciones del mercado y no se obtiene el beneficio del
reintegro tributario.

Confrontando con el estudio “El reintegro tributario y sus efectos en los aspectos
econdmicos en las empresas comerciales de la ciudad de Iquitos. caso: empresa Gukar
Iquitos, 2015; la cual determina que: “Los efectos en los aspectos econdmicos del reintegro

tributario han sido positivos y que las ganancias generadas por el reintegro tributario
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recibido por las empresas, no ha sido reinvertido en las empresas; por lo tanto, no se ha
generado beneficios positivos en la poblacion, porque no se ha generado crecimiento y
desarrollo en su bienestar” Avendaiio (2018), en el presenten estudio nos muestran que el
reintegro tributario influye positivamente en los indicadores de liquidez de la empresa
tiendas Electroandina S.A.C, para los periodos 2016 y 2017, toda vez que los indicadores
de liquidez corriente son aceptables en el periodo estudio lo cual permite a la empresa
cumplir con sus obligaciones en el corto plazo y que de no contar con el beneficio del
reintegro tributario y de no adoptar las medidas necesarias los indicadores de liquidez se

ven disminuidos lo que podria indicar una liquidez insuficiente.
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CAPITULO VI: CONCLUSIONES

e El reintegro tributario influye positivamente en los indicadores de liquidez de la
empresa tiendas Electroandina S.A.C, para los periodos 2016 y 2017, toda vez que
los indicadores de liquidez corriente son aceptables en el periodo estudio lo cual
permite a la empresa cumplir con sus obligaciones en el corto plazo.

e De no contar con el beneficio del reintegro tributario y de no adoptar las medidas
necesarias los indicadores de liquidez se ven disminuidos lo que podria indicar
problemas de liquidez para la empresa.

e El reintegro tributario influye positivamente en los indicadores de rentabilidad de
la empresa tiendas Electroandina S.A.C, para los periodos 2016 y 2017, toda vez
que los indicadores de rentabilidad econdmica, rentabilidad financiera y
rentabilidad sobre ventas se ven afectados si se mantiene las condiciones del
mercado y no se obtiene el beneficio del reintegro tributario.

e Con el beneficio del reintegro tributaria los indicadores de rentabilidad econdémica
y financiera se ven influenciados positivamente ya que alcanzan un 14.56% y un
14.06% Yy un 33.67% con 26.48% respectivamente para el periodo de estudio.

¢ De no contar con el beneficio del reintegro tributario la empresa debe reestructurar
sus precios y ajustar su estructura de costos y gastos de lo contrario los indicadores

de rentabilidad podrian verse afectados de manera negativa.
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CAPITULO VII: RECOMENDACIONES

e Laempresa en la actualidad ya no goza de este beneficio tributario recientemente
eliminado en el presenta afio por lo que debe equilibrar el uso de sus activos
corrientes y pasivos no corrientes a efectos de que siga presentando indicadores de
liquidez aceptable y pueda seguir cumpliendo con sus obligaciones en el corto
plazo.

e Laempresa debe implementar estrategias que permitan una mayor rotacion de sus
inventarios lo que genere un mayor flujo de fondos, que le permitan garantizar la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones corrientes.

e La empresa debe establecer los precios en el sentido de que al no gozar de
reintegro tributario el costo de adquisicion de productos se incrementa y debe
equilibralo con las caracteristicas en el cual se desenvuelve la empresa para que no
afecta la demanda de los mismos y sus indicadores de rentabilidad no se vean
afectados.

e Laempresa de establecer dentro de su politica empresarial los indicadores 6ptimos
en relacion al promedio del mercado para alcanzar la rentabilidad esperada acorde
a sus objetivos empresariales y a las condiciones que el mercado le brinda,

e Laempresa debe establecer estrategias de ventas y revision de costos y gastos a
efectos de mantener los indicadores de rentabilidad econémica y financiera en una

tendencia positiva amenguando la pérdida del reintegro tributario.
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ANEXOS

1 MATRIZ DE CONSISTENCIA

POBLACION DE | INSTRUMENTO
TITULO DE LA PREGUNTA DE OBJETIVO DE LA HIPOTESIS TIPO Y DISENO ESTUDIO Y DE
INVESTIGACION INVESTIGACION INVESTIGACION DE ESTUDIO PROCESAMIENT | RECOLECCION
O DE DATOS DE DATOS
“Beneficio del reintegro General General General Tipo: Poblacion: Andlisis
tributario efecto en la ¢En qué medida el ) i i i Cuantitativa Informacién documental
liquidez y rentabilidad reintegro  tributario Determinar el El reintegro tributario | No Experimental- | financiera en los ocumenta
de la empresa Tiendas influye en la liquidez impacto del reintegro influye positivamente Descriptiva afios 2016-2017 | Guia de anAlisis
Electroandina S.A.C y rentabilidad de la tributario en los en los indicadores de Trasversal de la empresa q |
2016-2017” empresa indicadores de liquidez Retrospectiva Electroandina ocumenta
Electroandina S.A.C. liquidez rentabilidad ~ de la SAC, 2016
2016-20172 rentabilidad de la empresa tiendas Disefio: 2017
empresa Tiendas Electroandina S.A.C, | g experimental —
Especifico electro Andinas 2016-2017 Transversal Procesamiento
a) ¢En qué medida el S.A.C, 2016-2017. L de Datos:
reintegro  tributario . Especifico _ Andlisis
influye en la liquidez Especifico a) El reintegro tributario descriptivo
de la  empresa a) Determinar la influye positivamente
Electroandina S.A.C. Influencia del en los indicadores de
2016-20172 reintegro tributario en liquidez de la
los indicadores de empresa tiendas
b) ¢En qué medida el liquidez de la Electroandina S.A.C,
reintegro  tributario empresa Tiendas 2016-2017
influye en la electro Andinas
rentabilidad de la S.A.C, 2016-2017 b) El reintegro tributario
empresa b) Determinar la influye positivamente
Electroandina S.A.C. Influencia del en los indicadores de
2016-20177 reintegro tributario en rentabilidad de la

los indicadores de
rentabilidad de la
empresa Tiendas
electro Andinas
S.A.C, 2016-2017

empresa tiendas
Electroandina S.A.C,
2016-2017
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2 INSTRUMENTO DE RECOLECCION DE DATOS

2.1.1 Guiade analisis

DE ANALISIS DE DATOS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y DE RESULTADOS DE LA
EMPRESA ELECTROANDINAS S.A.C. 2016-2017

Razones de liguidez

Liquidez Corriente

ACTIVO CORRIENTE A mayor ratio, se tendra mayor capacidad
PASIVO CORRIENTE para hacer fr_ente a las obllgaaones. Si: >1

Buena capacidad de pago =1 Cubre el pago
de sus obligaciones

Liquidez Severa o Prueba Acida

ACTIVO CORRIENTE-INVENTARIOS- Muestra la capacidad de pago de una manera
CONTRATOS PAGADOS POR ANTICIPADO | Mmas detallada que la razdn corriente.
PASIVO CORRIENTE

Razones de Rentabilidad

Rentabilidad Econdmica

RESULTADO NETO Mide la rentabilidad de los activos respecto a
ACTIVO TOTAL su aporte en la utilidad neta

Rentabilidad Financiera

RESULTADO NETO Mide la rentabilidad del aporte de los
PATRIMONIO NETO nversionistas

Rentabilidad sobre Margen Bruto

RESULTADO BRUTO Nos muestra la cantidad que se obtiene de
INGRESOS DE ACTIVIDADES utilidad bruta por cada unldqd mo_netarla de
ventas, después de haber incurrido en los

ORDINARIAS costos de venta y produccion
Rentabilidad sobre Margen Neto
RESULTADO NETO Nos muestra la cantidad que se obtiene de
utilidad neta por cada unidad monetaria de

INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

ventas.
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2.1.2 Fichatécnica

I. DATOS INFORMATIVOS:

1.1. Denominacion: analisis documental

1.2. Tipo de Instrumento: guia de analisis documental

1.3. Institucion: Electroandina S.A.C.

1.4. Autor:

1.5. Medicion: obtendran los datos de la Liquidez Corriente, Liquidez severa, Capital
de Trabajo, Rentabilidad econémica, Rentabilidad Financiera, Rentabilidad Margen
Bruto, Rentabilidad Margen Neto.

1.6. Tiempo de Aplicacion: 15 a 25 dias

1.7. Forma de Aplicacion: Individual

II. OBJETIVO

Determinar la variacion del grado de liquidez y Rentabilidad de la empresa

Electroandina S.A.C.

ll. DIMENSIONES ESPECIFICAS A EVALUARSE:

Liguidez Corriente

Liquidez severa

Rentabilidad econémica bruta
Rentabilidad econémica Operativa
Rentabilidad econdmica sobre ventas
Rentabilidad Financiera bruta
Rentabilidad Financiera Operativa
Rentabilidad Financiera sobre ventas
Rentabilidad bruta sobre ventas
Rentabilidad operativa sobre ventas
Rentabilidad neta sobre ventas
indices de variacion de ratios

IV. INSTRUCCIONES

Se analizaran e interpretaran los resultados que nos arrojen las técnicas de analisis y
las ratios para poder cumplir con los objetivos de la investigacion sobre los aspectos
financieros de la empresa.

V. MATERIALES:

Se hizo uso en el presente trabajo de investigacion guia de analisis documental, lapiz,

lapicero, borrador y corrector.
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3 CONSENTIMIENTO INFORMADO

Consentimiento informado de participacion en proyecto de investigacion

Yo, Deysi Milagros Diaz Vasquez, Gerente Zonal de Electroandina SAC, en base a lo
expuesto en el presente documento, acepto voluntariamente brindar facilidades a los
participantes en la investigacion: “Beneficio del reintegro Tributario efecto en la
liquidez y rentabilidad de la empresa Tiendas Electroandina S AC 2016-2017"
conducida por los Bachilleres: Thalia Francheska Hidalgo Palacios y Richard Rios
Chota, aspirantes al optar el titulo profesional de Contadores Publicos por la
UNIVERSIDAD NACIONAL DE LA AMAZONIA PERUANA.

He sido informado (a) de los objetivos, alcance y resultados esperados de ese
estudio y de las caracteristicas de mi participacion. Reconozco que la informacion
que otorgo en el curso de esta investigacion es estrictamente para fines académicos.
Ademas, ésta no sera usada para ningun otro propdsito fuera de los de éste estudio.
He sido informado (a) de que puedo hacer preguntas sobre el proyecto en cualquier
momento y que puedo retiramme del mismo cuando asi lo decida, sin tener que dar
explicaciones ni sufrir consecuencia alguna por tal decision.

Entiendo que una copia de este documento de consentimiento me sera entregada, y
que puedo pedir informacion sobre los resultados de este estudio cuando éste haya
concluido. Para esto, puedo contactar a los investigadores responsables del proyecto
al comreo electronico thidalgo02@gmail.com/richard.rios95@outlook.com a los
celulares cel. 954783022 o al 965621135.

/7

"4
Atentamente / : {
f’x':,'/ e /

Deysi Milagros Diaz Vasquez
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