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RESUMEN

Se manifiesta en el proceso de utilizar el dinero previamente acumulado para
satisfacer las necesidades y requerimientos relativos del sistema econdémico
en términos de  recursos financieros.  Esta funcion constituye  ingreso
monetario y acumulacion en la creacion de bienes sociales. Debido a la
funcion de distribucion, se producen diversos procesos de redistribucion del
valor de los productos sociales en todas las unidades estructurales de la
economia nacional (sectores materiales y no productivos) y en diferentes
niveles de gestion. Proporcionar recursos monetarios para la reproducciéon
através de la funcién de distribucién de fondos. Después de grandes
asignaciones fiscales, el estado redistribuira con  varios impuestos,
deducciones obligatorias y tasas para crear su presupuesto. Asi, la funcién de
distribucion es necesaria para la reproduccion, la formacion del
segmento de gastos del presupuesto estatal y la condicion financiera de

los individuos.



INTRODUCCION

Las finanzas juegan un papel muy importante en un negocio que evoluciona
con el tiempo, ya que antes solo era necesario reunir recursos para
ampliar fabricas, reponer equipos y mantener inventarios, ahora es parte del
proceso de control y toma de decisiones que afectaran la
planeacion financiera.

Todas las decisiones comerciales estan relacionadas con asuntos
financieros, que requieren un conocimiento financiero claro para realizar
analisis profesionales con mayor eficacia. En la practica, toda
empresa muestra un "curso natural de expansion”, como lo demuestra un
aumento en las ventas ola inversibn de  unperiodoa otro. El
estancamiento no es natural. Una vez que se
establece una empresa, necesita recursos financieros para participar en su
expansion o crecimiento. En otras palabras, las nuevas inversiones
en produccion y activos circulantes como  consecuencia de los
incrementos en la producciéon y las ventas deben financiarse con las
fuentes financieras disponibles para cada empresa, tanto internas como
externas. En este trabajo, el primer capitulo examina la deuday el
financiamiento de proyectos en los mercados internacionales, donde existen
préstamos a bajo interés y cartas de crédito que se pueden utilizar de
diversas formas, mientras que el segundo capitulo examina los mercados
globales con referencia al mercado. La convergencia del fendmeno
de formacion del mercado mundial, asicomola globalizacion de la
produccion, el mercado de divisas, que hoy es considerado el mayor mercado
financiero del mundo; el capitulo 3 presenta el mercado norteamericano y
los principales mercados financieros de EE. uu,; El capitulo 4
examina los diferentes tipos de derivados: opciones, futuros, swaps, warrants
y futuros, mientras que el capitulofinal examinalas fusiones y

adquisiciones, las alternativas disponibles para las empresas.



CAPITULO I: ENDEUDAMIENTO EN LOS MERCADOS
INTERNACIONALES. FINANCIAMIENTO DE PROYECTOS

1.1 Endeudamiento en los mercados internacionales

El endeudamiento en el mercado internacional con
préstamos internacionales a bajas tasas de interés como primer paso
proporciona un marco ideal paraque los paises econOmicamente
subdesarrollados accedan facilmente al crédito; Los prestamistas
de los bancos comerciales privados ven estos  préstamos como la
mejor forma de rentabilizar el capital y tratardn a EE. UU. como un cliente
privilegiado (un pais no puede declararse en quiebra). El uso de este dinero
varia de un pais a otro, pero generalmente se utiliza para equipar a las fuerzas
armadas del pais con armas modernas y para promover empresas con
estrechos  vinculos con el gobierno (y,en el peor de
los casos, para proporcionarlas de forma permanente).

Donde se hizo inversion industrial, no fue suficiente
para evitar los incumplimientos, que comenzaron a volverse insostenibles a
mediados de los afos ochenta. Lastasas de interés aumentaron
drasticamente a fines de la década de 1970 y principios de la de 1980, incluso
en respuestaa los problemas econdmicos que estaba experimentando
Estados Unidos. (Balanza comercial negativa y enorme gasto en la guerra de
Vietnam). El resultado fue un endeudamiento progresivo en estos paises,

cuya sefal de advertencia fue la crisis mexicana de 1982.
Los proximos afios han sido llamados la "década perdida”
por no reconocer la magnitud del problema

y tomar medidas para hacer que la deuda sea sostenible. En efecto, los
bancos comerciales estdn ganando tiempo mientras el Fondo Monetario
Internacional (FMI), los bancos de desarrollo y otras
organizaciones internacionales de deuda se ocupan del problema,
iniciando un circulo vicioso en el que los pagos de intereses obligan a los

paises endeudados a pedir mas préstamos (en peores condiciones).



Lo que a su vez significa nuevos intereses impagos. En 1996, los paises de
América Latina, Africa y Asia debian mas de $2 billones (en
orden de importancia) a los Estados Unidos, los bancos comerciales y
las instituciones  financieras multilaterales, casi el  doble  que una

década antes.

1.1.1. Origen de la deuda o endeudamiento
Los déficits fiscales de Estados Unidos en la década de 1960 llevaron a una

fuerte caida en el valordel dolar. Este hecho es un freno para
los grandes productores de petroleo, ya quelos precios se fijanen
dolares, reduciendo el valor de sus exportaciones. En 1973, los paises
productores de petroleo duplicaron el precio del crudo. Como producto de
primera necesidad, la demanda se mantuvo Yy los paises recibieron ingentes
sumas de dinero, que fueron depositadas en
bancos occidentales. Esta situacion es crucial al comienzo del problema. Las
tasas de interés cayerony los bancos enfrentaron la crisis financiera
internacional. Para  obtener  ganancias, hay que  pedir mucho
dinero prestado, y solo los paises estructuralmente
deficitarios del Sur aceptan estos préstamos para sostener sus modelos de
desarrollo y hacer frente alaumento de los precios del petroleo.
Los bancos han adoptado politicas crediticias irresponsables
porque no toman precauciones ante la posibilidad de impago y descuidan la
ejecucibn de  proyectos para los que sebuscan fondos.
En cuanto alos gobernantes del sur, no dejaron de aceptar préstamos
tentadores. En caso de alta inflacion, la tasa de interés del préstamo es
variable, lo que da una tasa de interés real mas baja (3,7%). Los gobiernos
del Sur utilizaron gran parte de estos préstamos con fines improductivos.
Se estima que uno de cada cinco va a comprar armas, a menudo en apoyo de

regimenes autoritarios.

Cuando México advirti6 que no podia pagar su deuda en 1982, todo el
sistema crediticio internacional se vio amenazado. Esta situacion puede
extenderse a otros paises. Los bancos estadounidenses y europeos no
guerian perder la enorme cantidad de dinero que habia alli y se unieron para
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defender mejor sus intereses. Su objetivo es renegociar la deuda, cuentan
con el apoyo del Fondo Monetario Internacional. Desde
entonces, las condiciones para la emision de nuevos préstamos ya no estan
enfocadas en la implementacion de la meta de la solicitud de préstamo o la
orientacion del proyecto hacia el desarrollo del pais, sino en la sostenibilidad
econOmica del pais para que pueda pagar el préstamo. deuda, entonces el
gobierno del pais deudor debe desarrollar un plan
financiero muy estricto antes de renegociar la deuda o pedir mas dinero
prestado. Los efectos macroecondmicos de estas
medidas, denominadas programas de ajuste, fueron en
general positivos, pero también generaron graves desequilibrios sociales,
empeoraron las condiciones laborales y aumentaron la pobreza y

la desigualdad.

1.1.2 La Deuda en el mundo

Hay diferentes formas de medir la deuda nacional, pero lo que realmente
importa es entender como se relaciona la deuda de un pais con su poblacion,
niveles de ingreso y/o capacidad economica. Al comparar la deuda externa
total con los productos o el ingreso nacional (PIB) o sus exportaciones,
encontramos un grupo de paises menos endeudados en general, pero los mas
endeudados en relacion con su poblacion, ingresos y economia. Con lo
gue deben, es mas dificil mantener el peso de la deuda externa. Los paises

mas endeudados son también paises con muy bajo desarrollo nacional.

1.2 Financiamiento de proyecto

Cualquier empresa, ya sea publica o privada, necesita recursos
financieros (dinero) para llevar a cabo sus actividades, desarrollar
funciones ya existentes o ampliarlas e iniciar nuevos proyectos relacionados

con inversiones.

La fuente de financiacién es la forma en que una persona natural o juridica
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obtiene recursos financieros durante su funcionamiento interno o externo y su
expansion.

1.2.1 Objetivo de las fuentes de financiamiento
La falta de liquidez obligaa lasempresas a recurrir a fuentes

de financiacion que les permitan ganar dinero
para cubrir gastos corrientes, ampliar locales, adquirir activos, iniciar nuevos

proyectos, etc. En general, los principales objetivos son:

a) Acceso a huevos recursos financieros para cubrir gastos a corto plazo.

b) Actualice su maquina.

C) reposicion de maquinaria y equipo.

d) Iniciar nuevos proyectos y Reestructura tus compromisos a corto, mediano

y largo plazo.

1.2.2 Importancia de las fuentes de financiamiento

Las unidades econdmicas necesitan recursos humanos, materiales

y financieros para lograr sus objetivos.

El acceso a los recursos financieros es importante para cualquier
negocio, pero también lo son las condiciones para obtener estos recursos:
tasas de interés, plazos y, en muchos casos, politicas de desarrollo de las
autoridades localesy centrales. . Toda financiacion es el resultado
de la necesidad, por lo que la financiacion debe planificarse en funcién de los

siguientes factores:

a) Las empresas son conscientes de que la financiacién es necesaria para
cubrir sus necesidades de liquidez o para iniciar nuevos proyectos.

b) La empresa debe analizar sus necesidades.

c) analisis de fuentes de financiamiento.

d) uso de los recursos. Sin embargo, para mantener tu vida financiera no
basta con conocer las necesidades de dinero de la empresa, debes tener en

cuenta ciertas reglas para el uso del crédito.
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1.2.3 Opciones de fuentes de financiamiento

Las principales son cuatro:

a. Préstamo formal

Para tal financiamiento, los bancos o instituciones financieras deben
proporcionar los fondos necesarios. Segun el acuerdo entre ambas partes, la
empresa cobrara intereses y/o comisidn por sus servicios, los cuales seran
pagados de diversas formas. Los bancos normalmente solo financian
inversiones en empresas establecidas (porque implica menos
riesgo), y también requieren garantias para asegurar el pago de las
deudas contractuales.

b. Leasing

También conocido como leasing financiero, es una modalidad
de financiacién de activos donde el inmueble no es propiedad de la empresa
ni  delinversor,sinode un tercero. Este Ultimo puede ser el
mismo fabricante del bien olaentidad que presta este servicio. De
esta forma, el activo requerido es arrendado al proyectoy al final del
financiamiento, la empresa tiene la opcién de comprar el activo por su valor

residual.

c. Bonos

Este tipo de financiamiento otorga al bonista o acreedor el
derecho a recibir intereses sobre el capital prestado, pero no otorga el control
sobre el negocio (a menos que se estipule lo contrario en el contrato). Estos
instrumentos permiten a los inversores financiar proyectosa medioy
largo plazo, como la reestructuracion de activos, la reestructuracion de
pasivos 0 nuevos proyectos.

La ventaja de los bonos es que eliminan el intermediario financiero entre las
dos partes (depositantes e inversores). Ademas,

pueden negociarse en mercados secundarios, lo que les permite
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mostrar mayor liquidez, ya que los acreedores no tienen
gue esperar al vencimiento para recuperar el dinero prestado o parte del

dinero prestado.

d. Acciones

Las acciones son activos financieros que representan una cantidad igual a
una parte del capital social de una empresa. En este sentido, otorgan a sus
duefios ciertos derechos: recibir dividendos en base al porcentaje del capital
social representado porlas acciones, participar en las asambleas de
accionistas y, en caso de quiebra de la sociedad, reembolsar el monto
representado por las acciones. También requiere que los accionistas asignen
su parte de los pasivos de la empresa con base en el
porcentaje de capital que representan las acciones. Ademas, permite a los
acreedores o accionistas poseer activos que pueden ser vendidos en el
mercado secundario (la Bolsa de Valores de Lima es el mecanismo para
vender estas acciones). Por otro lado, cabe mencionar que el uso de
acciones como herramienta de financiamiento permite a la empresa emisora
aumentar su capital y reducir el nivel de apalancamiento. Las ofertas antes
mencionadas también debilitan el control sobre la empresa

al incluir a terceros en la estructura de administracion de la empresa.

1.2.4 Financiamiento del Comercio Exterior

En nuestro pais, el financiamiento del comercio exterior se realiza a traves del
mercado financiero indirecto (sistema bancario), el cual cubre las
necesidades temporales de importadores y exportadores de moneda local o
extranjera. Las fuentes de financiamiento disponibles para los intermediarios
indirectos dependen de las normas que rigen los sistemas, asi como de la
solvencia y politicas internas de cada institucion. Los instrumentos
financieros que los empresarios pueden utilizar como fuente directa o
indirecta de financiamiento son: Pagaré EM. Carta de crédito documentario,

cuenta prepago, carta de garantia, carta de crédito de reserva.
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CAPITULO II: MERCADO GLOBAL

2.1. Definicién

El mercado globales unfendmenoen el que mercados nacionales
histéricamente separados y distintos se fusionan en un solo mercado global

masivo.

Un mercado global es la creacion de un mercado mundial en el que se
comercializan productos idénticos, producidos por empresas cuyo origen es
dificil  de determinar  porque sus  operaciones  estan repartidas en
varios paises.

Actualmente, el mercado mas grande del mundo no es un mercado de
necesidades del consumidor, sino un mercado de productosy materiales
industriales  que satisfacen  necesidades  generales. Estos  son
los mercados de materias primas como el aluminio, el petréleo y el trigo;
mercados de productos industriales como microprocesadores, DRAM (chips
de memoria de computadora) y aeronaves comerciales; y
mercados de activos financieros, desde bonos del Tesorode EE. UU.

hasta eurobonos y futuros.

Asimismo, hoy en dia, cuando hablamos de la tendencia de las empresas a
abastecerse de bienes y servicios de todo el mundo, hablamos de la
globalizacion de la produccion, con el fin de aprovechar las diferencias
nacionales en los costosy calidad de los factores de produccién. (tales
COmo mano de obra, energia, tierra y capital).
Al hacerlo, las empresas esperan reducir la estructura general de costos y
mejorar la calidad o la funcionalidad de sus productos, promoviendo asi una
competencia mas efectiva. Boeing y su 777 tienen 132.500 componentes
principales producidos por 545 proveedores en todo el mundo. Ocho
proveedores japoneses fabrican piezas para el fuselaje, puertas vy
alas; uno en Singapur fabrica puertas de chasis; y tres fabrican alas en ltalia,
por lo que Boeing asigna ese nivel de produccion a cada una.
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2.2. Mercado global de divisas

Es el mercado financiero mas grande del mundo. También conocido
como el mercado global de divisas. es descentralizado, continuo Yy
electronico. Cada vez mas grandes empresas multinacionales recurren a los

mercados internacionales para obtener capital social.

2.2.1 Funciones del Mercado de Divisas

Son las siguientes:

a. Permite transferir dinero (poder adquisitivo) entre paises.

b) Proporciona instrumentos y mecanismos para el financiamiento
del comercio y la inversion internacional.

c) facilita la gestion de riesgos (cobertura) y la especulacion.

2.2.2 Segmento de Mercado de Divisas

Consta de varios segmentos intimamente relacionados entre que son:

a. El Mercado al contado

Desde el punto de vista del tamafio de una transaccion, podemos distinguir
tres segmentos de este mercado. Mercado al menudeo, al mayoreo e

intercambio.

Mercado al menudeo: Este es un mercado para procesar billetes de moneda

extranjera y cheques de viajero.

El mercado al mayoreo: Facturas por transacciones superiores a $10,000,

documentos de compra y venta en varias monedas y giros postales.
El mercado interbancario: El monto de la transaccion supera el millon

de ddlares estadounidenses. EIl modo de operacion incluye el intercambio

de depdsitos bancarios electronicos en diferentes monedas. Es el mercado
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mas grande del mundo y elimina la doble contabilizacion de transacciones de

compra y venta.

b. Mercado a plazo

Herramientas de gestion de riesgos mas antiguas y utilizadas en importacion
y exportacion, pertenecen al mercado bancario (over the counter) y
duplican su valor cada tres afos. Este esun mercado de doble paso
con ofertas abiertas consecutivas. Es donde se llega a un acuerdo hoy

para un intercambio en una fecha determinada en el futuro.

C. Mercado de Futuros

Desde 1987, es posible abriro cerrar una posicion de futuros incluso
cuando esta cerrada, lo que se logra a través del sistema electronico de la
bolsa global.

Las principales caracteristicas de este mercado son las siguientes:

. Redistribucién del riesgo al pasar entre
diferentes actores econémicos (gestion del riesgo)
* Prondstico sesgado de tipos de cambio futuros (price discovery).

* Reducir la volatilidad del tipo de cambio. Un mercado de futuros es un

mercado financiero donde se negocian contratos de futuros.

d. Mercado de opciones

Estos son lugares o lugares donde se asignan opciones de compra y venta
con un precio de ejercicio especifico y fechas de vencimiento especificas,
cada una con un precio de ejercicio diferente. Antes de 1982, las divisas solo
se ofrecian en el mostrador (OTC) y las opciones OTC (opciones OTC) se

hacian por encargo. Nueva York, Londres.
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Las principales ventajas de las opciones enumeradas son:

* El alcance del contrato es relativamente pequenio.

 Estandarizacion de contratos.

» Existe un mercado secundario activo. EI comercio de divisas brinda a los
compradores la oportunidad de comprar o vender a un precio acordado

previamente en el futuro, pero no es una obligacion.

2.3 ¢Quiénes mueven las piezas del mercado global?

En los dltimos 50 afios, el comercio mundial hacrecido 14
veces, mientras que el producto interno bruto (PIB) solo ha crecido 7 veces.
Hoy es imposible imaginar un sistema de comercio que ignore
los problemas financieros a escala global, porque en dltima instancia debe
surgir un equilibrio econdémico en ambos frentes. Al mismo tiempo, la
participacion del comercio en la economia internacional ha aumentado
gradualmente, en 1960 la participacion del comercio exterior mundial en
el PIB era del 25%, pero a fines de la década de 1990 llegb a mas del 50%.
Es bien sabido que elcrecimiento del comercio internacional y la
globalizacion han contribuido significativamente a factores como la
reduccion de costos provocada por el desarrollo dela comunicaciony
la abolicion de la economia global. Pero para muchos, la existencia de un
sistema de comercio multilateral institucionalizado también es una parte

esencial del proceso.

Los desequilibrios de la balanza de pagos globales e internos amenazan el
valor de algunas monedas importantes, como el yuan chino y el yuan.

El aumento del comercio se ha visto
acompafado recientemente por un extraordinario auge de la inversion, que
incluso ha superado al comercio en las ultimas décadas.

Pero lo mas innovador fue que se establecié un vinculo estratégico entre las
distintas variables, haciéndolas dificiles, si no imposible, de

distinguir facilmente en las operaciones internacionales de la empresa.

18



No se puede negar que la globalizacion ha llevado a una creciente
transferencia de servicios a los paises en desarrollo (PD) a través de
la subcontratacion de servicios, lo que algunos ven como pérdidas de empleo
debido al comercio. Perola liberalizacion del comercio no solo tiene
desventajas potenciales,ya que las exportaciones crean empleos
y oportunidades de inversion. Claramente, la tecnologia puede explicar este
movimiento. Por otro lado, el terrorismo global amenaza con imponer estrictos
controles fronterizos a personasy bienes, creando una pérdida de tiempo

Yy recursos.

2.4  El papel de lainversion institucional en la globalizacion

La inversion institucional ha jugado un papel importante en la globalizaciéon de
los mercados financieros, ya que en la busqueda continua de la
combinacion 6ptima de rendimiento y riesgo, la inversion institucional ha
ingresado a los mercados extranjeros (incluyendo acciones y deuda publica y
privada y derivados) para aumentar la diversificacion de la cartera y reducir el
riesgo. Para mantener la eficiencia, la cartera debe reequilibrarse
constantemente. Como resultado, grandes cantidades de capital fluyen
rapidamente hacia el mundo institucional, creando enormes
interconexiones entre diferentes mercados y contribuyendo en gran medida

a su globalizacién.

2.5 Efectos positivos de la globalizacion financiera

a. El comercio internacional y la inversion aumentaron.
Comercio porque derriba la mayoria de las barreras comerciales y facilita los
mecanismos internacionales de crédito y pago.  Inversion, ya que ha
eliminado en gran medida los controles de cambio
sobre las transacciones de capital desde principios de la década de 1990.

b. Reducir ladependencia de la inversion en elahorro nacional vy
permitir que el ahorro fluya de manera mas eficiente en todo el mundo hacia
el sector empresarial a travésde economias  de escala vy

menores costos de financiamiento.
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c. Facilita la gestion dela cartera yaque una mayor diversificacion
internacional proporciona mejores rendimientos y perfiles de riesgo.

d. Amplia cobertura de riesgos ya que la globalizacion fomenta mas procesos
de innovacidn e ingenieria financiera que aumentan el nimero de

instrumentos de cobertura a través de los mercados de derivados.

2.6 Efectos negativos de la globalizacion financiera

a. Los especuladores son participantes del mercado que normalmente
asumen muchos riesgos en un intento de predecir cambios en las tendencias
de precios y aprovechar las ganancias de capital. La caracteristica de los
especuladores es que abren y cierran posiciones en
el mercado, no tienen una posicién que quieran cubrir y solo buscan una
ganancia rapida. Frente a un mercado globalizado, los especuladores
enfrentan mayores oportunidades porque el mercado es mas amplio, mas
profundo, mas liquido y més accesible, sobre todo porque el publico puede

acceder al mercado a través de Internet.

b. En un entornomas especulativo e interconectado, el
potencial de una mayor presién alcista o bajista sobre los precios es mucho
mayor, lo que significa una mayor volatilidad y el consiguiente impacto
negativo en la economia. El efecto manada, que impulsa las expectativas,
hace que la presion alcista pierda contacto con la economia real, creando una

burbuja financiera, cuyo resultado final es el colapso de los precios

C. La amenaza del riesgo sistémico es mas pronunciada y puede
hacer que el sistema financiero no pueda cumplir con sus funciones. Este
riesgo se ve exacerbado por la globalizacion de los mercados a medida que
alcanzan niveles de volumen de transacciones y complejidad inusual,
particularmente en los mercados de derivados, lo que aumenta el
potencial de que las interrupciones imprevistas o anticipadas se propaguen

globalmente a través de efectos de contagio.
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d. La efectividad de la politica monetaria del pais se ve cada vez mas
afectada por la integracion de los mercados financieros, la cual es provocada
por la liquidez incontrolable provocada por las grandes entradas y salidas

de capitales.
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CAPITULO Ill: MERCADO NORTEAMERICANO

3.1 Caracteristicas

Aunque el mercado norteamericano es relativamente abierto
porque impone aranceles relativamente bajos a la mayoria de los productos
importados de América Latina, la situacion se complica por las normas
técnicas y otros requisitos legales que deben cumplir los

bienes para ingresar a los Estados Unidos.

Ademas, el tamafio y la complejidad del mercado norteamericano crean
desafios adicionales que pueden ser una barrera para los
exportadores menos preparados. Por si fuera poco, muchos exportadores
exitosos de productos no tradicionales tienen que defenderse de las
demandas de los competidores norteamericanos de vender sus productos
a EE.UU. a precios de productor (es decir, a precios objeto de dumping) o de

recibir subsidios injustificados de gobierno exportador.

También  en las  finanzas, el siglo XX estuvo  marcado por
la descentralizacion del poder financiero, la difusién de los instrumentos
financieros y el énfasis en las finanzas privadas. El mercado de valores esta
dominado por instituciones financieras cuya financiacion

depende de inversores individuales.

Los bancos comerciales utilizan todos los métodos de marketing
posibles para atraer cuentas de clientes. Hasta mediados de la década
de 1930, las hipotecas personales tenian plazos de cinco afios y el propietario
creia gue podia renovar el préstamo por otros cinco afos
cuando venciera el préstamo. Las hipotecas a 30 afios pagadas en pagos
mensuales iguales ahora son comunes. La gente
comun puede pedir prestado dinero para financiar automoviles, barcos y

electrodomésticos.
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3.2 El mercado de derivados

Donde se originan estos mercados desde la ciudad de Chicago, que puede
considerarse el principal centro
financiero asociado a este mercado. La ciudad alberga tres de los mercados
mas importantes por volumen de contratacion, estos son:

» Chicago Borrad Of Trade (CBOE)

» Chicago Mercantile Exchange (CME)

» Chicago Board Options Exchange (CBOE)
En paises donde se han introducido mercados de derivados, el volumen
de negociacion es tan grande que en muchos casos ha superado el volumen
de negociacion de los productos subyacentes negociados en efectivo,
teniendo en cuenta que el volumen de negociacion de estos productos

también ha experimentado un aumento significativo.

3.3 Stand by letter of credit

En el mercado estadounidense, el comercio exterior se considera un
crédito especial; de acuerdo con las normas vigentes en el pais, los bancos

no pueden proporcionar ninguna garantia.

Con los créditos Stand By pueden respaldar, por ejemplo, los siguientes pago
y prestaciones.

» Reembolso de créditos

» Cumplimiento de contratos de obra

» Garantia de pagos de suministros por un tercero independiente de

quien las recibe.
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CAPITULO IV: PRODUCTOS DERIVADOS

4.1 Definicion

Bienes y servicios producidos como resultado de la actividad economica
de empresas, personas o paises ycuyo Vvalor derivade los derechos
otorgados a los bienes o servicios. Estos productos se negocian en mercados
de derivados, conocidos como derivados porque estan vinculados a materias
primas fisicas, activos financieros existentes que otorgan
derechos u obligaciones en relacion con los activos del mercado al
contado. El activo en el que se basa el derivado se
denomina activo subyacente.

Los derivados son instrumentos cuyo valor se basa en el precio de un activo
financiero. El precio de los derivados relacionados se derivade las

fluctuaciones de precios de los activos subyacentes o relacionados.

4.2 Tipos de productos derivados

Opciones, futuros, swaps, warrants, contratos de futurosy los diversos
activos subyacentes que cubren (acciones, bonos, indices, materias primas,
divisas, inflacion e incluso clima).
La utilidad de los derivados es participar en el mercado depositando solo una
parte del monto principal como garantia, y también hacer apuestas inciertas
sobre el alza olacaidadela accibn subyacente. Por lo tanto, la
especulacién extremay la cobertura son los principales propésitos del uso
de derivados.

La especulacion, al permitir el "apalancamiento", ofrece como
garantia un interés minimo, incluso hastal x 200, es decir, podemos

comprar un activo por 200 euros pagando solo 1 euro.

* Cobertura, porque con los derivados es posible asegurar o limitar el
riesgo de pérdida de valor de la cartera pagando un porcentaje minimo,

viendo los derivados desde las siguientes perspectivas:
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*Lagestion esun procedimiento adecuado para reducir el
riesgo y garantizar los flujos de caja futuros.

* Mercados donde el riesgo se comparte efectivamente entre
los participantes.

* Inversores, los derivados son lo que Warren Buffett, el segundo hombre
mas rico del mundo que ha dedicado su vida a invertir en el mundo,

llama "armas de destruccion de riqueza”.
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CAPITULO V: FUSIONES Y ADQUISICIONES

5.1 Fusién

Es lafusion de dos o mas empresas en una solaentidad econdmica
y juridica. Esta fusion puede tomar dos formas: absorcidon y construccion.
La primera, por absorcion, significa la fusion de una o mas sociedades en una
ya existente; Esta Ultima se liquida sin liquidacion, haciéndose cargo de su
patrimonio las sociedades absorbentes. La sociedad no fue liquidada por no
realizar los bienes, saldar las deudas y repartir los bienes entre los socios.
Ejemplo: Banco Continental absorbié a Bancos Nor-Pert y Banco Amazonico
a fines de la década de 1980, cuando aun formaba parte del Estado peruano.
Los administradores del fondo de pensiones Profuturo han atraido a otro
hombre a El Roble. En el segundo tipo de fusion, la nueva sociedad se forma
de acuerdo con los estatutos de la sociedad a partir de los activos de
otras sociedades, que se extinguen sin liquidacion. Ejemplo: Consorcio
Industrial Perd Pacifico (CIPPSA) se fusiona con La Fabril,
empresa propiedad de la multinacional Bunge y Born, creando una nueva

razén social., el Consorcio de Alimentos Fabril Pacifico (ALICORP).

Caracteristicas

a) Las sociedades absorbidas se disuelven y desaparecen.

b) Transferenciade la universalidad de los bienes a la
sociedad absorbente.

c) Los accionistas de la sociedad adquirida se convierten en socios de
la sociedad absorbente.

d) Estas funciones son actividades que se realizan habitualmente en
periodos de expansion econémica o de crisis.

e) transferir a la sociedad absorbente todos los activos y pasivos de la
sociedad adquirida.

f) Como consecuencia de la absorcion, la sociedad fusionada se

liquida sin liquidacion.
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g) Distribucion directa de accionistas en la sociedad adquirida.

5.2 Adquisicion

Es una negociacion directa en la que una empresa compra los activos o
acciones de otra empresay los accionistas de la empresa adquirida ya no

son los propietarios de la empresa.

5.2.1 Formas bésicas de adquisiciones

Fusion o Consolidacion: Una fusion es lo mismo que una fusion, excepto e! que
se constituya una sociedad completamente nueva, ya gue tanto
la adquirente como la adquirida cesan en su existencia legal anterior y pasan a
formar parte de la nueva sociedad. En el caso
de una fusion, la diferencia entre la empresa absorbentey la empresa
adquirida no es significativa, pero se aplican esencialmente las mismas reglas
que en el caso de una fusion. Ademas, en ambos casos, la adquisicion
da como resultado diferentes combinaciones de activos y pasivos de las
dos empresas.

Compra de Acciones: Incluye la compra de acciones con derecho a voto a
cambiode la entrega de efectivo, acciones y otros valores.
El proceso de adquisicion suele comenzar con una oferta privada de una
empresa a la gestion de otra empresa. La oferta se comunica a los accionistas
de la empresa adquirida por medio de un aviso, como un aviso en un periodico.
Adquisicion de Bienes: Estas adquisiciones implican la transferencia de la
propiedad de la propiedad. Los  procedimientos  pueden ser cOstosos.
Una corporacion puede adquirir
otra corporaciéon comprando todos sus activos, lo que requiere un voto formal
de los accionistas de la corporacion vendedora. Fusion corporativa: La fusion
de dos 0 mas instituciones existentes para formar una nueva institucion, con el
resultado de que la personalidad juridica de la institucion fusionada cesa y sus
activos generalmente se transfieren a la nueva corporacién. Fusion por
absorcion: una o mas entidades son absorbidas y fusionadas con otra entidad

existente, como consecuencia de lo cual la entidad absorbida pierde
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su personalidad juridica y la entidad adquirente suele transferir su patrimonio a

la nueva sociedad.
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CONCLUSIONES

La deuda en el mercado internacional es la eleccidon de paises
subdesarrollados, ya que las tasas de interés en estos mercados
son muy bajas.

En cualquier empresa publica o privada es importante obtener los
medios financieros para lograr las metas previstas, tales como
modernizacion de locales, reposicion de maquinaria y equipo, inicio
de nuevos proyectos, y cuenta con cuatro fuentes principales de
financiamiento: los  préstamos formales |, leasing, emisiones
de bonos y acciones.

En  nuestro pais, el comercio exterior (exportadores e
importadores) puede financiarse a través del sistema bancario
para atender necesidades temporales de financiamiento,
utilizando instrumentos de financiamiento directo o indirecto, los
cuales pueden ser: ME pagaré, carta de crédito, cuenta prepago,
Garantia y Stand By Setters.

El mercado global esunafusion de mercados nacionales
histéricamente separados y diferenciados, lo que
tiene efectos positivos, ya que derriba las barreras comerciales
y facilita los mecanismos de pago y el crédito internacional, pero
también efectos negativos, como que el control de la liquidez se
vuelve mas dificil, lo que lleva a la politica monetaria.

El mercado financiero de América del Norte se caracteriza por
la descentralizacion del poder financiero, la difusion de
instrumentos financieros y un énfasis enla gestion financiera
personal, su mercado de valores estd dominado por instituciones
financieras que dependen de inversores individuales
para proporcionar fondos.

Los derivados son instrumentos cuyo valor se basa en el precio de
un activo financiero o de un bien fisico, los mismos que dan

derechos u obligaciones respecto de activos en
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el mercado de contado; Estos derivados pueden ser opciones,
futuros, swaps, warrants y forwards.

La consolidacion es la fusion de dos o mas empresas en una
sola entidad econdmica y legal, ya sea mediante fusion o después
de la incorporacién, mientras que una adquisicibn es una
negociacion directa cuando una empresa compra los activos o
acciones de otraempresa sin  seraccionistas de la

empresa absorbente. . la empresa ya no es propiedad
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