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RESUMEN

La presente tesis tuvo como objetivo principal identificar el nivel de
significancia estadistica general del efecto del PBI per capita y nivel de empleo
formal sobre el acceso al crédito directo en la region Loreto 2012-2021. Su
importancia surgié del creciente interés en los temas de bancarizacion y en la
carencia de estudios del problema desde la perspectiva de los hogares que
contribuyan a proyectar el desarrollo financiero regional. La investigacion fue
de tipo cuantitativo, nivel causal y disefio no experimental con datos de corte
longitudinal. Luego de aplicar la regresién de minimos cuadrados ordinarios
para series de tiempo y superar la prueba de significancia al 90% de
confianza, se concluyé que al aumentar en S/ 100 el PBI per capita de la
region Loreto, el porcentaje de la poblacion mayor de edad con acceso al
crédito directo incrementara en 0.078% en el afio siguiente; y, que al aumentar
en 1% el porcentaje de la PEAO con empleo formal, el porcentaje de la
poblaciébn mayor de edad con acceso al crédito directo incrementara en
0.281% en el mismo periodo. Ademas, las dos variables en conjunto explican

en un 82.06% el comportamiento de la variable dependiente.

Palabras clave: crédito, empleo, produccion.
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ABSTRACT

The objective of this research work is identify the level of general statistical
significance of the effect of GDP per capita and level of formal employment on
access to direct credit in the Loreto region 2012-2021. Its importance arose
from the growing interest in bankarization issues and the lack of studies on the
problem from the perspective of households that contribute to projecting
regional financial development. The research was of a quantitative type,
applied level and non-experimental design with longitudinal data. After
applying the OLS regression for time series and pass the significance test at
90% confidence, it was concluded that by increasing the GDP per capita of the
Loreto region by S/ 100, the percentage of the population of legal age with
access to direct credit will increase by 0.078% in the following year; and by
increasing the percentage of the employed economically active population with
formal employment by 1%, the percentage of the population of legal age with
access to direct credit will increase by 0.281%. In addition, the two variables

together explain 82.06% of the behavior of the dependent variable.

Keywords: credit, employment, production.
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INTRODUCCION

La inclusion financiera es definida como el acceso y uso de los servicios
financieros de calidad por parte de todos los estratos de la poblacion. Es un
concepto de caracter multidimensional que incluye elementos del lado de la
oferta y de la demanda de productos financieros, resultando sus dimensiones
bésicas el acceso, el uso, la calidad y el impacto sobre el bienestar financiero

de las familias y las empresas (IPE, 2021).

Se sabe que el sector financiero puede desempefiar un rol importante para
los privados, mediante sus servicios de crédito, ahorro, inversion e innovacion,
lo que en conjunto puede fortalecer la actividad econémica. Cifras del Banco
Central de Reserva del Peru (BCRP) muestran que en los afios previos a la
pandemia del covid-19 el sistema financiero peruano ha experimentado una
notable expansion donde los créditos crecieron a una tasa promedio anual
cercana a 11%, con lo cual el crédito paso de representar el 29% del producto

bruto interno (PBI) nacional en 2009 al 43% en 2019.

Sin embargo, diversos indicadores reflejan que el acceso y uso de los
servicios financieros aun son limitados para las familias y para el sector
privado, lo que se relaciona con la escasa provision de tales servicios desde
el sector financiero regulado. Asi, la inclusion financiera se ha convertido en
un tema clave en la agenda para reducir la pobreza y fomentar el crecimiento
econdémico, especialmente en los paises en desarrollo como el nuestro. Un
mayor acceso Yy uso de los servicios financieros puede contribuir a disminuir
la vulnerabilidad de los hogares méas pobres y mejorar su calidad de vida, asi

como mejorar la productividad de los micros y pequefias empresas y aumentar



su formalizacidn; al mismo tiempo, puede afectar positivamente el crecimiento
econdémico y reducir la desigualdad. Ademas, cuando el sistema financiero no
satisface el acceso de las personas y empresas, esta demanda es cubierta
por los multiples canales informales de financiamiento, que operan con bajos

costos de transaccion y altas tasas de interés.

Por lo tanto, la presente tesis tratd el siguiente problema de investigacion:
¢Cudl es el nivel de significancia estadistica general del efecto del PBI per
capita y nivel de empleo formal sobre el acceso al crédito directo en la regién
Loreto 2012-20217? Y como objetivo principal identificar el nivel de significancia
estadistica general del efecto del PBI per capita y nivel de empleo formal sobre
el acceso al crédito directo en la region Loreto 2012-2021. La importancia de
la presente tesis surge del creciente interés en los temas de bancarizacion y
en la carencia de estudios del problema desde la perspectiva de los hogares

en Loreto, que contribuyan a proyectar el desarrollo financiero regional.

Los objetivos especificos fueron: estimar el efecto del PBI per capita en el
acceso al crédito directo en la region Loreto 2012-2021, estimar el efecto del
nivel de empleo formal en el acceso al crédito directo en la region Loreto 2012-
2021, y, estimar el coeficiente de determinacion del modelo econométrico
respecto a la variable dependiente acceso al crédito directo en la region Loreto
2012-2021. Asi, la presente tesis permitié estimar el efecto de la evolucion del
PBI per capita y el nivel de empleo formal en la region Loreto sobre el acceso
al crédito directo del sistema financiero peruano, sirviendo de base teorica y
metodoldgica para comprender como impactan las politicas de promocion de

la produccion y del empleo sobre las condiciones del contrato de crédito.



CAPITULO I: MARCO TEORICO

1.1. Antecedentes

En 2021, se desarroll6 una investigacion de tipo cuantitativo, nivel
correlacional - aplicada y disefio no experimental con datos de panel, que
incluyé como poblacion de estudio a 78 paises (incluye al Pera) en el periodo
2002-2019. La investigacion determind, aplicando un modelo de regresion
nivel-log, que el crecimiento del PBI per capita presenta un efecto positivo en
el nivel de inclusién financiera (8=0.596). Cuando se incluyen otras variables
independientes al modelo se obtiene el mismo resultado sobre el nivel de
inclusion financiera: el PBI per capita presenta un efecto positivo (3=0.305), al

igual que la informacion financiera (B=1.805) y la presion tributaria (3=0.709).

El trabajo concluyd que el mayor nivel de ingresos personales ayuda a
alcanzar un mayor poder adquisitivo, o cual permite a la poblacion ofrecer
garantias reales al sistema financiero, minimizando los niveles de riesgo y
promoviendo el acceso al crédito. Ademas, el aumento de la recaudacion
tributaria se entiende como la reduccién de mercados informales, lo que

incentiva a una mayor inclusion financiera. (Chirinos, 2021).

En 2021, se desarrollé una investigacion de tipo cuantitativo, nivel aplicada y
disefio no experimental con datos de panel, que incluyé como poblacién de
estudio a los paises miembros de la Comunidad Andina (Pera, Bolivia,
Colombia y Ecuador) durante el periodo 2005-2018. La investigacion
determind, aplicando un modelo econométrico, que el PBI per cépita presenta
un efecto positivo sobre el uso de créditos (f=0.2614); el mismo efecto sobre

el uso de créditos presenta el indice de legalidad (3=0.0987), el indice de



informacion crediticia (3=0.3061) y la densidad poblacional (3=0.0636). El
trabajo concluy6 que a mayor PBI per capita se espera que la poblacion tenga
mayor capacidad de pago y de endeudamiento, lo que resulta en una mayor

actividad economica nacional. (Cordova, 2021).

En 2021, se desarrolld una investigacion de tipo -cuantitativo, nivel
correlacional - aplicada y disefio no experimental con datos de corte
longitudinal, que incluyé como poblacién de estudio a los habitantes del Peru
con edades entre 18 y 70 afios que participaron de la Encuesta Nacional de
Demanda de Servicios Financieros 2015-2016. La investigacién determind,
empleando un modelo probit en dos etapas, que la solicitud de crédito en el
mercado formal e informal resultan significativos a nivel global ya que
presentan una probabilidad chi-cuadrado menor al 1%; también, muestran
relacion negativa entre la ecuacion de seleccién (necesidad de crédito) y la de
interés (solicitud de crédito). Asi, el modelo resulta adecuado para estimar la
decision de solicitud de crédito, pero no para interpretar la magnitud de los
efectos. Para superar esto, aplic6 un modelo Heck probit para efectos
marginales evaluados en la media, donde estima que la probabilidad de
necesidad de crédito se incrementa en el mercado formal si el solicitante tiene
empleo en 9.98%, y en el mercado informal en 7.28%; contrariamente, la
probabilidad de solicitud de crédito disminuye en el mercado formal si se tiene
empleo dependiente en -9.63%, y en el mercado informal en -11.6%. El trabajo
concluyo, aplicando un modelo probit bivariado, que las decisiones de solicitud
de crédito en el mercado formal e informal se relacionan negativamente (r=-
0.561), es decir existe cierto grado de sustitucién entre los mercados.

Asimismo, el modelo estimo los efectos marginales evaluados en las medias



de tres eventos posibles al solicitar crédito: cuando la persona tiene empleo
dependiente la probabilidad de que solicita s6lo financiamiento formal se
reduce en -6.44%, solicita s6lo financiamiento informal en -9.04%, y solicita

ambos en -1.15%. (Robles, 2021).

En 2018, se desarrolld una investigacion de tipo cuantitativo, nivel
correlacional - aplicada y disefio no experimental con datos de corte
longitudinal, que incluyd como poblacibn de estudio a los hogares
participantes en la Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO) para el periodo
2002-2016. La investigacion determiné la correlacion existente entre algunos
indicadores de inclusion financiera e indicadores del mercado laboral. Asi, el
nivel de empleo se asocia positivamente con el nUmero de bancos por cada
100 mil adultos (r=0.00454), con el monto de crédito por adulto (r=0.00608) y
con el monto de depdsito por adulto (r=0.00362); el nivel de informalidad
laboral por seguridad social se asocia negativamente con el niumero de
bancos por cada 100 mil adultos (r=-0.0221), con el monto de crédito por
adulto (r=-0.0212) y con el monto de depésito por adulto (r=-0.019); en cambio,
no encontrd significancia estadistica en la relacion del nivel de informalidad

laboral por libros contables con los indicadores de inclusion financiera citados.

El trabajo concluyo que la mayor inclusién financiera genera condiciones para
un mayor nivel de bienestar, y que la mayor disposicion de instrumentos y
servicios financieros se relaciona con mejores condiciones de contratacion de
los mercados laborales en la zona. En otras palabras, al incrementar la oferta

financiera se espera que los precios de los créditos y las tarifas para los



depdsitos se abaraten, entonces la poblacion contara con mas beneficios para

acceder y usar los instrumentos y servicios financieros. (Prialé, 2018).

1.2. Bases teéricas

1.2.1 Lainclusién financiera

Los mercado de créditos, como sefialan Stiglitz y Weiss (1981), son uno de
los ejemplos clasicos de mercado con una serie de imperfecciones que no
permiten usualmente encontrar el equilibrio en los precios, dado que la
transaccion consiste en la entrega inmediata del crédito a un agente

deficitario, a cambio de una promesa de pago que puede ser incumplida.

Este caracter intertemporal de las transacciones crediticias las hace
particularmente sensibles a las asimetrias de la informacién, que a su vez
conducen a dos problemas de las transacciones crediticias: la seleccidon
adversa o informacién oculta, y el riesgo moral o accién oculta. Mientras el
primero se genera ante la incapacidad de los prestamistas de distinguir con
exactitud el grado de riesgo crediticio de los demandantes. El segundo,
citando a Alvarado et al. (2001), se origina posterior al desembolso del crédito
porque los prestamistas no conocen las acciones que pueda emprender el
prestatario, y en qué medida estas pueden afectar el cumplimiento de las
obligaciones contraidas. Entonces, la prestaciébn de servicios financieros
eficientes requiere de entidades financieras especializadas, que minimicen los
problemas de informacién asimétrica mediante la inversion de activos
humanos y tecnoldgicos para realizar la captacion, el procesamiento y el

analisis de informacion de los solicitantes de crédito necesarias para



cuantificar la capacidad de pago, a la vez que transen con un gran namero de
clientes, con lo cual pueden lograr importantes economias de escala y reducir

los costos de operacion.

Para reducir los riesgos crediticios los prestamistas disefian una serie de
mecanismos ex ante, que comprende la evaluacion de la capacidad y voluntad
de pago e incentivos para promover la autoseleccion, o ex post, que
comprende el seguimiento, acciones judiciales y captura de bienes ante el

incumplimiento contractual.

Ante los problemas mencionados, las entidades financieras especializadas
son reguladas con el objetivo de alcanzar estabilidad y solidez en el sistema
financiero. El ente regulador del sistema financiero peruano es la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de
Pensiones (SBS), que de acuerdo con la Ley N° 26702! es una institucion
constitucionalmente autbnoma y con personeria juridica, cuyo fin es proteger
los intereses del publico en el ambito del sistema financiero, de seguros y de
los fondos de pensiones. Corresponde a la SBS defender los intereses del
publico, cautelando la solidez econdmica y financiera de las personas
naturales y juridicas sujetas a su control, velando porque se cumplan las

normas legales, reglamentarias y estatutarias que las rigen.

1 Congreso de la Republica (1996, 9 de diciembre). Texto concordado de la Ley
General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia
de Banca y Seguros. [Ley N° 26702]. Diario Oficial El Peruano.



1.2.2 Determinantes del acceso al sistema financiero.

Las autoridades del sector economia y finanzas tienen presente la importancia
de la inclusion financiera por la pertinencia que tiene sobre los distintos
agentes y mercados. Asi, la inclusion permite estabilidad del sistema
financiero al desarrollar mercados e instrumentos locales para reducir el uso
de financiamiento externo dependiente de otros factores. En los hogares, la
inclusion financiera permite contar con mayores recursos para elevar su
resistencia a shocks econdmicos. Para el sector privado, la inclusion
financiera permite contar con oportunidades de financiamiento para gastos de
capital e inversién, a menores costos de transaccion que obteniendo un
crédito informal. Entonces, queda claro que la inclusion financiera es un medio
para fomentar el crecimiento econdmico, para reducir los indices de

informalidad y para erradicar la pobreza.

Sin embargo, existen barreras en el acceso a los servicios financieros que,
segun Beck et al. (2007), pueden clasificarse en 3 categorias: limitaciones
geograficas, socioecondmicas y de oportunidad. Las limitaciones geograficas
abarcan todas las dificultades espaciales que sufre la poblaciébn que se
encuentra aislada o donde no existe una fuerte presencia de entidades
bancarias. Las limitaciones socioecondmicas mas relevantes son los altos
costos del sistema financiero, en el sentido de que las personas no cuentan
con ingresos suficientes para acceder al mismo; los pocos afios de estudio
alcanzado por la poblacion; y la falta de documentos, referencias y garantias.

Las limitaciones de oportunidad se refieren a las situaciones en las que los



agentes tienen los recursos pero no cuenta con las conexiones u

oportunidades para acceder a los servicios financieros.

La Comision Multisectorial de Inclusion Financiera (2017) agrega que la
situacién laboral de la poblacion también tiene importantes repercusiones en
el acceso y uso del sistema financiero. Especialmente si se consideran
aspectos productivos y previsionales, el primero permite acceder a un crédito
para mejorar pequefios negocios e ingresos del hogar, y el segundo es el
aporte regular a un fondo de pension para evitar caer en situacién de
vulnerabilidad futura. La Comisidon en mencion identifica 3 sectores laborales
donde el tipo de actividad permite generalmente la subsistencia y por ende, la
situacién de exclusion financiera limita su desarrollo, genera situaciones de
informalidad e incrementa la vulnerabilidad, estas son: las micros y pequefias

empresas, el empleo en el sector agropecuario y los subempleados.

2.2.3 Relacion entre empleo y crecimiento econdémico.

El crecimiento economico se define como la ampliacibn del potencial
productivo de la economia, se mide por medio del porcentaje del aumento
anual del PBI (Parkin, 2007). Si bien el crecimiento econdémico es una
situacién esencial para reducir la informalidad, los datos empiricos indican que

no existe relacion automatica entre ambos.

Segun la Oficina Internacional del Trabajo (OIT, 2013), la combinacién de
politicas de apoyo al crecimiento econdmico, puede ser de alto coeficiente de
capital, que tiene como consecuencia un crecimiento limitado de puestos de

trabajo, o puede tener un alto componente de empleo. La modalidad del



crecimiento economico posiblemente tenga repercusiones en el grado de

reduccion de la pobreza y el ritmo de mejoras de las condiciones de vida.

Los primeros analisis tedricos de la economia informal sostenian que la no
formalidad era un fenbmeno temporal que desaparecia una vez que las
economias crecieran y absorbieran el superavit de mano de obra que tenian.
Contrariamente a estas teorias, en algunos casos la informalidad se mantiene
a pesar de un crecimiento econémico firme y sostenido, incluso asume nuevas

formas tanto en paises desarrollados como en desarrollo.

1.3. Definicién de términos basicos

o Acceso:
Dimension de la inclusion financiera que se refiere a la existencia
de puntos de atencion e infraestructura, considerando la
penetracion geogréfica de los mismos y una oferta de servicios de
calidad que se encuentra al alcance de la poblacion. (SBS, s.f.).

o Crecimiento econOmico:
Expansion de las posibilidades de produccién que resultan de la
acumulacion de capital y del cambio tecnolégico. Se mide
calculando la diferencia del PBI del afio “t” con el PBI del afio “t-1”.
(Parkin, 2007).

o Créditos directos:
Son los financiamientos que las entidades del sistema financiero
brindan a sus clientes, originando a cargo de éstos la obligacion de

entregar a futuro un monto de dinero determinado. Los créditos
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directos engloban a los créditos vigentes, reestructurados,
refinanciados, vencidos y en cobranza judicial. (SBS, 2015).
Créditos indirectos:

Engloba los avales, las cartas fianzas, las cartas de crédito, las
aceptaciones bancarias, los créditos aprobados no desembolsados
y las lineas de crédito no utilizadas otorgadas por las entidades del
sistema financiero. (SBS, 2015).

Desempleo:

Se considera a la situacion de carencia total de trabajo. Se apoya
en tres conceptos que deben ejecutarse de manera simultanea
durante el periodo de referencia: sin empleo, actualmente
disponible para trabajar, y en busca de empleo. (INEI, 2017).
Empleo formal:

Empleo en la que la persona ocupada trabaja 35 horas o mas a la
semana, y recibe una remuneracion igual o mayor a la minima vital,
0, trabaja menos de 35 horas a la semana y recibe un ingreso igual
o mayor al limite sefialado, no deseando trabajar mas horas. (INEI,
2017).

Inclusién financiera:

Acceso y uso de los servicios financieros de calidad por parte de
todos los segmentos de la poblacion. Contribuye al desarrollo de
un sistema financiero estable e integro, y a reducir la informalidad.

(SBS, s.f.).
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Producto bruto interno (PBI):

Valor total de todos los bienes y servicios producidos en una
economia durante un periodo de tiempo dado, generalmente un
afo calendario. (Larrain & Sachs, 2013).

Riesgo de crédito:

Posibilidad de pérdidas por la falta de voluntad o incapacidad de
los deudores, emisores, contrapartes, o terceros obligados para
cumplir sus obligaciones contractuales. (SBS, 2015).

Uso:

Frecuencia e intensidad con la que la poblacion emplea productos

y servicios financieros. (SBS, s.f.).

12



CAPITULO II: HIPOTESIS Y VARIABLES

2.1. Formulacion de la hipotesis

Hipodtesis principal:
El efecto del Producto Bruto Interno per capita y nivel de empleo formal sobre
el acceso al crédito directo en la region Loreto 2012-2021 presenta alta

significancia estadistica general.

Hipotesis derivadas:

1. El efecto estimado del Producto Bruto Interno per cépita en el
acceso al crédito directo en la region Loreto 2012-2021 es positivo.

2. El efecto estimado del nivel de empleo formal en el acceso al
crédito directo en la region Loreto 2012-2021 es positivo.

3. Elmodelo econométrico explica en mas del 70% el comportamiento
de la variable dependiente acceso al crédito directo en la region

Loreto 2012-2021.

2.2. Variables y su operacionalizacion

2.2.1 Variables.
e y: Poblacién con acceso al crédito directo
e x;: PBI per cépita.

e x,: Nivel de empleo formal.
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2.2.2 Definicion conceptual

Poblacién con acceso al crédito directo: Porcentaje del niumero de
personas naturales con tenencia de créditos directos con respecto al total de

la poblacion adulta. (SBS, 2021).

PBI per capita: Se obtiene dividiendo el PBI del pais por su poblacién total.
Es la medida mas usada para medir el desarrollo y el bienestar econémico de
un pais. Por ende, se presume que las naciones con un alto nivel de PBI per
capita tienen un nivel de bienestar mas alto que aquellos con un PBI per capita

inferior. (Larrain & Sachs, 2013).

Nivel de empleo formal: Empleo en la que la persona ocupada trabaja 35
horas 0 mas a la semana, y recibe una remuneracion igual o mayor a la
minima vital; o, trabaja menos de 35 horas a la semana y recibe un ingreso
igual o mayor al limite sefialado, no deseando trabajar mas horas. (INEI,

2017).

14



Tabla 1. Tabla de operacionalizacion de variables.

Variable Definicion Tipo por su | Indicador | Escala de | Categoria | Valores de
naturaleza medicion la categoria
Poblacion con | Porcentaje de la | Cuantitativa | Poblacién Razoén Bajo 0%-20%
acceso al | poblacion de Loreto con 18 y
crédito directo | con 18 y mas afios mas afios Regular 21%-40%
de edad que tiene de edad
un crédito directo con crédito Alto 41%-100%
brindado por el directo en
sistema financiero. Loreto.
PBI per capita | Cociente del PBI de | Cuantitativa | PBI anual | Razén Bajo Valores
la regi6on Loreto de Loreto numeéricos
entre la poblacion Regular reales
total de dicha Poblacion superiores a
region. Mide el de Loreto Alto 0.
bienestar y
desarrollo
econémico de la
zona.
Nivel de | Porcentaje de la | Cuantitativa | PEA Loreto | Razén Bajo 0%-40%
empleo formal | PEA de Loreto que
trabaja 35 horas o Empleo Regular 41%-60%
mas a la semana, y formal
recibe una Alto 61%-100%
remuneracion igual Sub-
0 mayor a la minima empleo
vital; o, trabaja
menos de 35 horas
. Desem-
ala semanay recibe pleo
un ingreso igual o
mayor al limite
sefialado, no
deseando trabajar
mas horas.

Elaboracion: Propia.
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CAPITULO IllIl: METODOLOGIA

3.1. Tipo y disefio

La investigacion fue de tipo cuantitativa porque se empled procedimientos
matematicos y estadisticos a fin de recoger informacion y procesarla mediante
la aplicacion de procedimientos hipotéticos deductivos (Sanchez, 2013). El
nivel de investigacién o grado de profundidad con la que se estudi6 los hechos
en la realidad social es el explicativo o causal, el cual permitid6 formular
conclusiones ceteris paribus acerca de como afectan las variables explicativas
a la explicada. El disefio de la investigacion es no experimental con datos de
corte longitudinal porque se recolectaron las variables en mas de un momento

determinado en el tiempo (Wooldridge, 2010).

Para el contraste de las hipotesis planteadas se aplico la regresion de Minimos
Cuadrados Ordinarios (MCO), el cual permite obtener los estimadores f;
mediante el modelo:
Ye= Bo+ B1(X1)e-1+ B2 (X2): + &

Donde:

e y,=es lavariable explicada en el periodo observado,

e (x1)+—1 = primera variable explicativa con un periodo de rezago,

e (x1)+-1 = segunda variable explicativa en el periodo observado,

e [ = parametros del modelo, vy,

e ¢, =término de error en el periodo observado, que agrupa factores

no observados en x; que afectan a y.

16



3.2. Disefio muestral

3.2.1. Poblacion de estudio: la poblacion esta comprendida por el acervo
documentario sobre la totalidad de habitantes de la region Loreto, la PEA de
la regidn Loreto, las personas de 18 y mas afios de edad con créditos directos
que residen en la regién Loreto, y, el PBI anual en términos reales durante el

periodo 2012-2021.

3.2.2. Tamafo de la poblacién de estudio: la muestra es idéntica a la
poblacién de estudio, es decir la totalidad del acervo documentario sobre la
cantidad de habitantes de la region Loreto, la PEA de la region Loreto, las
personas de 18 y mas afos de edad con créditos directos que residen en la

region Loreto, y, el PBl anual en términos reales durante el periodo 2012-2021.

3.2.3. Muestreo o selecciéon de la muestra: No aplica el tipo de muestreo

debido a que la muestra es del mismo tamafio que la poblacion.

3.3. Procedimientos de recoleccién de datos

o Los datos de la variable independiente PBI per capita se
recolectaron de la pagina de datos del Instituto Nacional de
Estadistica e Informatica (INEI). Para obtener las cifras de la
poblacion de la regibn Loreto se ingres6é al enlace web

https://www.inei.qgob.pe/estadisticas/indice-tematico/poblacion-y-

vivienda/, ahi se dirigi6 al subindice tematico “Estimaciones vy
proyecciones de poblacion”. Para obtener las estadisticas del PBI
regional anual se ingreso al enlace

https://www.inei.gob.pe/estadisticas/indice-tematico/economia/, se
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ubico el subindice tematico “PBl de los departamentos, segun
actividades econémicas”. Recolectado ambos se completé la ficha
de registro de datos N° 1.

Los datos de la variable independiente nivel de empleo formal se
recolectd6 de la ENAHO desarrollada por el INEI. Se ingreso al
enlace

http://iinei.inei.gob.pe/microdatos/Consulta por Encuesta.asp,

donde se ubicé el médulo “Empleo”. Se llend la ficha de registro de
datos N° 2.

Los datos de la variable dependiente poblacion con acceso al
crédito directo se obtuvieron del INEIl y de la SBS. En el INEI se
recolectaron las estadisticas de la poblacién de Loreto con 18 y

mas anos de edad desde el enlace web

https://www.inei.qgob.pe/estadisticas/indice-tematico/poblacion-y-

vivienda/, ahi se dirigi6 al subindice tematico “Estimaciones y
proyecciones de poblacién”. En la SBS se recolectaron los datos
de la poblacion con crédito directo en

https://www.sbs.qob.pe/app/stats net/stats/EstadisticaBoletinEsta

distico.aspx?p=49#, ahi se ubicaron los reportes de indicadores de

inclusion financiera de diciembre de cada afo. Recolectado ambos

se completo la ficha de registro de datos N° 3.
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3.3.1 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos:

La revision documental, también conocida como revision de fuentes
secundarias, es la técnica utilizada para la recoleccion de datos en la presente

tesis.

El instrumento que se empleo es la ficha de registro de datos, que nos permite
la compilacion, la captura y tratamiento de los datos estadisticos publicados

por el INEl y la SBS.

3.4. Procesamiento y andlisis de los datos

o Recolectado los datos, se procedié con su ordenamiento y
clasificacion por variable, valores absolutos y variaciones
porcentuales para cada variable por afio observado dentro del
periodo 2012-2021.

o Para contrastar la hipétesis general y las dos hipotesis especificas
al 90% de nivel de confianza, se aplicé la regresion MCO para
obtener los estimadores de Bi a partir de la minimizacién de la de
la suma de todos los cuadrados de los residuos de regresion, el
objetivo es seleccionar los estimadores con los que se obtiene la
minima suma de todos los residuos al cuadrado (Gambetti, 2009).

o Para contrastar la tercera hipotesis especifica se calculé el
coeficiente de determinacion R-cuadrado, el mismo indica en
cuanto explican las variables independientes en conjunto el

comportamiento de la variable dependiente.
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o Para la presentacion de los resultados se elaboraron tablas y
graficos estadisticos para su interpretacion respectiva, y se redacto
las conclusiones y recomendaciones alcanzadas con la presente

tesis.

3.5. Aspectos éticos

La presente tesis no divulga la identidad de la poblacion de estudio. Con
respecto al tratamiento de datos, se comunica que no se modificé informacién
de forma intencionada; los resultados pueden ser replicados por
investigadores interesados en el tema que empleen la metodologia
presentada en este capitulo. Asimismo, se referencié a todos los autores

citados en linea con las normas APA vigentes.
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CAPITULO IV: RESULTADOS

4.1 Andlisis descriptivo de la poblacion con acceso al crédito directo.

El acceso al crédito directo es medido por el porcentaje de la poblacion con
18 y mas afios de edad que tiene un crédito directo brindado por el sistema
financiero formal. El sistema financiero formal estd compuesto por empresas
gue para operar, necesitan contar con una autorizacion de funcionamiento,
infraestructura fisica apropiada y regirse por un marco legal especifico. Asi, el
sistema financiero peruano esta conformado por banca mduiltiple, empresas
financieras, cajas municipales de ahorro y crédito, cajas rurales de ahorro y
crédito, entidades financieras estatales, entidades de desarrollo para la
pequefia y microempresa (EDPYMES), y banco de inversion. El ente
regulador del mismo, como se mencion6é anteriormente, es la SBS que
garantiza la protecciéon del dinero del ahorrista y la solidez y estabilidad del

sistema.

La tabla N° 2 muestra los estadisticos de la variable poblacién que accede al
crédito directo durante el periodo analizado 2012-2021. En su segunda
columna presenta la cantidad de poblacién con 18 y mas afios de que habita
en la region Loreto. Se observa que en promedio, en cada uno de los diez
afos analizados, la region Loreto contaba con 536,433 habitantes mayores de

edad.

En su tercera columna presenta objetivamente a la variable que sera tratada
como la dependiente o explicada por el modelo econométrico propuesto mas

adelante, que es el porcentaje de la poblacion con 18 y mas afos de edad que
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accede al crédito directo en la regidn Loreto, que obtiene un promedio durante
el periodo 2012-2021 de 16.77% y una mediana (valor medio al ordenar los
datos de menor a mayor) de 16.87%. La aproximacién entre el valor medio y
la mediana es un sintoma de que la variable analizada se comporta como una
normal. Ademas, el rango de la variable es 2.73%, estadistico que calcula la
diferencia entre el valor maximo observado y el minimo durante el periodo

analizado.

En su cuarta columna presenta la cantidad de poblacion con 18 y mas afios
de edad que accede al crédito directo en la region Loreto, y sefiala que en
promedio 536,433 habitantes de Loreto mayores de edad accedia al crédito
directo otorgado por el sistema financiero formal en cada uno de los diez afios

analizados.

Tabla 2. Estadisticos de la variable poblacién que accede al crédito directo en
Loreto 2012-2021.

item Poblacién con 18 Poblacion con acceso  Poblacidon con acceso

y mas afios al crédito directo (%) al crédito directo
2012 497,966 16.61 82,712
2013 501,388 16.12 80,824
2014 505,720 17.27 87,338
2015 511,703 17.33 88,678
2016 523,205 17.51 91,613
2017 537,582 16.84 90,529
2018 552,950 16.50 91,237
2019 567,242 17.69 100,345
2020 579,123 16.89 97,814
2021 587,448 14.96 87,882
Media 536,433 16.77 89,897
Mediana 530,394 16.87 89,603
Rango 89,482 2.73 19,521
Maximo 587,448 17.69 100,345
Minimo 497,966 14.96 80,824

Fuente: INEIl y SBS.
Elaboracion: Propia.
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La figura N° 1 muestra la evolucion de la variable porcentaje de la poblacion
con 18 y mas afos de edad que accede al crédito directo en la region Loreto
(barras verdes), y su variacion interanual (linea verde) que se obtiene
dividiendo el nivel del indice en el afio observado entre el nivel del indice en

el afio previo.

Destacan los afios 2019 y 2021 como aquellos en que se registraron el mayor
y menor valor de la variable, respectivamente. En 2019 los niveles de
intermediacién financiera mostraron un importante incremento, producto del
mayor crecimiento relativo del volumen de créditos y depdsitos en relacion al
PBI nacional; respecto al 2014, el ratio de créditos sobre PBI pasé de 37,1%
a 42,1%, en tanto que el ratio de depdsitos sobre PBI aument6 de 37,9% a
40,6%. Ademas, el nimero de puntos de atencién por cada 100 mil habitantes
mayores de edad paso6 de 110 en diciembre de 2014 a 373 en el mismo mes

del 2019. Asi, la variable dependiente cerrd el 2019 con una cifra de 17.69%.

Caso contrario, en 2021 la variable dependiente solo registré la cifra de
14.96% producto del deterioro econémico ocasionado por la crisis sanitaria
por la pandemia del covid-19 que repercutié en la reduccion del nimero de
deudores. Los créditos otorgados en el marco de los Programas de Gobierno,
como son el Reactiva Perd y FAE-MYPE, evitaron un peor desenlace.
Ademas, producto de la necesidad de evitar el contacto fisico y las
aglomeraciones, el nUmero de puntos de atencion en la region Loreto crecio

a 736 para reducir la posibilidad de contagio.
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En conclusion, la figura N° 1 muestra una tendencia decreciente de la variable
dependiente (linea puntuada negra), que se refuerza con el estadistico de
variacion absoluta durante el periodo analizado de -9.93%, obtenido al dividir
el nivel del indice en el Ultimo afio observado entre el nivel del indice en el

primer afio observado.

Figura 1. Evolucion de la variable porcentaje de la poblacion que accede al

crédito directo en Loreto 2012-2021.
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Fuente: SBS.
Elaboracion: Propia.

4.2 Analisis descriptivo del PBI per capita.

El PBI per cépita se estima mediante el cociente del PBI de la regién Loreto
entre la poblacion total de dicha region. Mide el bienestar y desarrollo

econdémico, y se entiende que es el nivel de produccion por persona.

La tabla N° 3 muestra los estadisticos de la variable PBI per capita en la region
Loreto durante el periodo analizado 2012-2021. En su segunda columna

presenta la cantidad de poblacion que habita en la regidén Loreto. Se observa
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qgue en promedio, en cada uno de los diez afios analizados, la regién Loreto

contaba con 982,770 habitantes en toda la extension de su territorio.

En su tercera columna presenta el monto en miles de soles del PBI generado
en la regién Loreto, y sefiala que en promedio Loreto produce S/ 8,496.7
millones por afio. De las cifras anuales destaca que en la estructura porcentual
la actividad econémica otros servicios representa el 22.7% de la produccion
total, seguida de extraccion de petroleo, gas y minerales que representa el

19.8%.

En su cuarta columna presenta objetivamente a la variable que seré tratada
como primera variable independiente o explicativa, dicha variable es el PBI
per capita expresado en soles, que obtiene un promedio durante el periodo
2012-2021 de S/ 8,651 y una mediana de S/ 8,835. La aproximacion entre el
valor de la media y la mediana es un sintoma de que la variable se comporta

como una normal. Ademas, el rango de la variable es S/ 1,414.

Tabla 3. Estadisticos de la variable PBI per capita en Loreto 2012-2021.

ftem Poblacion PBI (miles PBI per
de S/) capita (S/)
2012 939,560 8,212,422 8,740.71
2013 944,233 8,505,693 9,008.04
2014 950,243 8,779,305 9,239.01
2015 958,509 8,584,514 8,956.11
2016 970,219 7,602,217 7,835.57
2017 984,759 8,087,444 8,212.61
2018 1,000,350 8,932,782 8,929.66
2019 1,015,212 9,336,037 9,196.15
2020 1,027,559 8,040,734 7,825.08
2021 1,037,055 8,886,191 8,568.68
Media 982,770 8,496,734 8,651.16
Mediana 977,489 8,545,104 8,835.18
Rango 97,495 1,733,820 1,413.93
Maximo 1,037,055 9,336,037 9,239.01
Minimo 939,560 7,602,217 7,825.08

Fuente: INEI-ENAHO.
Elaboracion: Propia.
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La figura N° 2 muestra la evolucion de la variable PBI per capita expresado en
soles (barras amarillas), y su variacion interanual (linea amarilla) que se
obtiene dividiendo el PBI per capita en el afio “t” entre el nivel del indice en el

ano “t-1”.

Resalta el afio 2019 como aquel en que el monto del PBI per cépita alcanz6
su méximo durante el periodo analizado con S/ 9,196. En aquel afio la
actividad econdmica extraccion de petroleo, gas y minerales creci6 en 13.45%
respecto al afio previo, sumado al crecimiento de las telecomunicaciones y
otros servicios de informacién en 7.97% respecto al 2018. El resto de sectores
también mostraron una evolucidon positiva con excepcién de pesca y

acuicultura (-0.08%), y construccion (-3.64%).

2016 destaca como el afio prepandemia con el menor monto reportado del
PBI per capita (S/ 7,836), motivado por las abruptas caidas de las actividades
econdémicas extraccion de petroleo, gas y minerales (-58.85%), y pesca y
acuicultura (-40.79%); a pesar, del crecimiento observado en

telecomunicaciones y otros servicios de informacion (11.31%).

Sabemos que las actividades econdmicas paralizaron sus labores en el afio
2020 producto de la pandemia del covid-19, por esa razon en dicho afio el PBI
per capita reporté el monto minimo del periodo observado (S/ 7,825). Las
actividades econOmicas con caidas mas pronunciadas fueron alojamiento y
restaurantes (-48.27%), transporte (-38.11%), y extraccidon de petrdleo, gas y

minerales (-27.28%), manufactura (-13.42%), y comercio (-12.93%).
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En 2021 las cifras mostraron una recuperacion de la actividad econdmica,
impulsada por la flexibilizacién de las medidas sanitarias y el avance en el
proceso de vacunacion, factores que permitieron revertir en gran medida el
impacto negativo derivado del cese de las actividades no esenciales durante
el 2020. Las actividades econOmicas con mayor recuperacion fueron
alojamiento y restaurantes (43.5%), construccion (38.7%), manufactura

(18.8%), y comercio (16%).

En conclusion, la figura N° 2 muestra una tendencia decreciente de la primera
variable independiente (linea puntuada negra), que se refuerza con el
estadistico de variacion absoluta durante el periodo analizado de -1.97%,
obtenido al dividir el monto del PBI per cépita en el dltimo afio observado entre
el monto del PBI per capita en el primer afio observado.

Figura 2. Evolucion de la variable PBI per cépita en Loreto 2012-2021.
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Fuente: INEI-ENAHO.
Elaboracion: Propia.
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4.3 Andlisis descriptivo del empleo formal.

El nivel de empleo formal de la region Loreto es entendido como el porcentaje
de la PEA que trabaja 35 horas o mas a la semana, y recibe una remuneracion
igual o mayor a la minima vital; o, trabaja menos de 35 horas a la semana y
recibe un ingreso igual o mayor al limite sefialado, no deseando trabajar mas

horas.

La tabla N° 4 muestra los estadisticos de la variable empleo formal en la region
Loreto durante el periodo analizado 2012-2021. En su segunda columna
presenta la cantidad de poblacion econdémicamente activa ocupada (PEAO)
en Loreto. Se observa que en promedio, en cada uno de los diez afos
analizados, la regién Loreto contaba con 506,223 habitantes en edad de

trabajar que se mantenian ocupados.

En su tercera columna presenta el nimero de empleados formales en la region
Loreto, y sefiala que en promedio Loreto contaba con 88,972 trabajadores

formales al ano.

En su cuarta columna presenta objetivamente a la variable que sera tratada
como segunda variable independiente o explicativa, dicha variable es el
porcentaje de la PEAO con empleo formal, que obtiene un promedio durante
el periodo 2012-2021 de 17.6% y una mediana de 17.77%. La aproximacion
entre el procentaje de la media y la mediana es una sefial de que la variable
independiente se comporta como una normal. Ademas, el rango de la variable

es de 6.72%.
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Tabla 4. Estadisticos del variable empleo formal en Loreto 2012-2021.

Empleados PEAO con empleo

ftem PEAO formales formal (%)
2012 485,422 84,680 17.445
2013 499,286 84,217 16.867
2014 493,484 89,255 18.087
2015 495,347 89,802 18.129
2016 500,078 83,546 16.707
2017 505,059 97,467 19.298
2018 513,936 93,556 18.204
2019 514,903 106,939 20.769
2020 500,265 82,351 16.461
2021 554,446 77,907 14.051
Media 506,223 88,972 17.602
Mediana 500,172 86,967 17.766
Rango 69,024 29,032 6.717
Méaximo 554,446 106,939 20.769
Minimo 485,422 77,907 14.051
Fuente: INEI.

Elaboracion: Propia.
La figura N° 3 muestra la evolucion del empleo formal en Loreto expresado en
puntos porcentuales (barras anaranjadas), y su variacion interanual (linea
anaranjada) que se obtiene dividiendo el porcentaje del empleo formal en el

ano “t” entre la misma variable en el ano “t-1".

Destaca el afio 2019 como aquel en mejor comportamiento tuvo el empleo
formal (20.77%), que coincide con el afio en que mayor produccion global en
la regién hubo, respaldando asi con la teoria que sefiala que mayores niveles
de produccién requiere de mayor uso de factores productivos (como son el
trabajo, capital, tecnologia, etc). El sector servicios, que engloba las subramas
econdémicas de servicios prestados a empresas, restaurantes y hoteles,
establecimientos financieros, ensefianza, servicios sociales y comunales, y
electricidad gas y agua; presentd un requerimiento superior en en diciembre

de 2019 de 1.6% respecto al mismo mes del 2018.
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Al igual que con el PBI per capita, 2016 destaca como el afio prepandemia
con el menor nivel de empleo formal (16.71%). El empleo en empresas
privadas formales de 10 y mas trabajadores en lquitos cay6 en 12,8% respecto
a diciembre 2015, debido al menor requerimiento de trabajadores en las cinco
ramas de actividad, en particular manufactura (-26.6%) y primaria (-20.9%),

por el deterioro de las actividades petrolera y forestal, respectivamente.

Después de la pandemia del covid-19 el porcentaje de la PEAO con empleo
formal presentd cifras en descenso. Asi, en el afio 2020 el empleo en
empresas privada formales de 10 y mas trabajadores en Iquitos registré una
disminucion de -2.4% respecto a diciembre 2019, sustentada por el menor
requerimiento de trabajadores en cuatro de las cinco ramas de actividad
econbmica: primaria (-15.6%), manufactura (-6.7%), transporte vy

comunicaciones (-4.4%), y comercio (-2.6%).

En conclusion, la figura N° 3 muestra una tendencia decreciente de la primera
variable independiente (linea puntuada negra), que se refuerza con el
estadistico de variacién absoluta durante el periodo analizado de -19.45%,
obtenido al dividir el porcentaje de la PEAO con empleo formal en el ultimo

afno observado entre la misma variable en el primer afio observado.
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Figura 3. Evolucion de la variable empleo formal en Loreto 2012-2021.
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Fuente: INEI.
Elaboracion: Propia.

4.4 Validacion de Hipotesis.

En la siguiente seccidn se presentan los resultados necesarios para contrastar
la hipbtesis general como las hipotesis especificas de la presente tesis, para

lo cual se hizo uso de herramientas econométricas.

4.4.1 Hipotesis General.

“El efecto del PBI per capita y nivel de empleo formal sobre el acceso al crédito
directo en la region Loreto 2012-2021 presenta alta significancia estadistica

general’.

Para contrastar o no rechazar esta hip6tesis se propuso un modelo

econométrico de regresion mdultiple para series de tiempo, la cual permitid
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presentar el nivel de acceso al crédito directo en funcion de las variables
candidatas a explicativas y detalladas previamente. Asi, se conté con el
siguiente modelo a estimar:
Ve = Bo+ b1 (x1)e-1+ B2 (x2)e + & —

Crédito, = Lo+ By (PBI per capita);_1 + B, (Empleo formal),; + &.

Donde crédito, PBI per capita y empleo formal hacen referencia al
acceso al crédito directo en el periodo observado, al monto del PBI per cépita
con un periodo de rezago, y al empleo formal en el periodo observado. Debe
recordarse que la frecuencia de los datos se encuentra de forma anual por lo
que el sub indice “t” indica el afio observado. Finalmente ¢, es el término de
error que es independiente e idénticamente distribuido durante todo el periodo

observado.

La hipotesis alternativa a contrastar se expresa como:

Hl:ﬁi #* 0

Vie{12)

Asi, lo que se trat0 es el contrastar la hipotesis alternativa con la finalidad de
probar que los coeficientes de las variables independientes presentan
significancia al nivel de confianza del 90%. Si se comprueba que presentan
significancia estadistica entonces no se rechaza que los coeficientes
estimados de las variables independientes son determinantes (coeficiente

estimado distinto de cero) del acceso al crédito directo.
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La tabla N° 5 presenta los datos agrupados de la variable dependiente y de

las independientes que se ingresaron al programa economeétrico Stata.

Tabla 5. Datos agrupados ingresados al programa Stata.

Afio Acceso al crédito PBI per PEAO con
directo (t) capita (t-1) empleo formal (t)
2012 0.1661 S/ 8,135.18 0.17445
2013 0.1612 S/8,740.71 0.16867
2014 0.1727 S/ 9,008.04 0.18087
2015 0.1733 S/9,239.01 0.18129
2016 0.1751 S/ 8,956.11 0.16707
2017 0.1684 S/ 7,835.57 0.19298
2018 0.1650 S/ 8,212.61 0.18204
2019 0.1769 S/ 8,929.66 0.20769
2020 0.1689 S/9,196.15 0.16461
2021 0.1496 S/ 7,825.08 0.14051

Fuente: Tablas N°. 2 — 4.
Elaboracion: Propia.

La tabla N° 6 muestra el resultado de la regresién multiple de MCO para series
de tiempo. En esta se observa que al menos una de las variables explicativas
presenta significancia estadistica debido a que la prueba de significancia
general o prueba F es inferior al nivel de significancia escogido de 10%,
incluso es inferior a los niveles de significancia alternos de 1% y 5%.

Tabla 6. Estimacién del modelo por el método de MCO.

Crédito ¢ Coeficiente Error Std.  Valor t P>t
Intercepto 0.0510157 0.0218881 2.33 0.053
PBIpc (1) 0.00000782  0.00000237 3.30 0.013
Formal ) 0.2805632 0.0728268 3.85 0.006
Estadistico Valor
Observaciones 10
F 16.00
P>F 0.0024

Fuente: Stata.
Elaboracion: Propia.
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En base a los resultados, no se rechaza la hipotesis general porque se
comprobd, mediante la prueba F, que el efecto del PBI per capita y nivel de
empleo formal sobre el acceso al crédito directo en la region Loreto 2012-2021

presenta alta significancia estadistica general.

Asimismo, se concluye que el modelo que estima el porcentaje de la poblacion
con acceso al crédito directo en la region Loreto es:

Crédito, = 5.1% + 0.00000782 (PBI per capita),_, + 0.28 (Empleo formal);

4.4.2 Hipotesis Especificas.

4.4.2.1 Hipotesis Especifica N°. 1: “El efecto estimado del PBI per cépita en

el acceso al crédito directo en la region Loreto 2012-2021 es positivo”.

Para contrastar las hipotesis especificas N°. 1 y 2 se utilizé la prueba de
significancia individual o prueba t de Student al nivel de significancia escogido
de 10%, donde la hipétesis alternativa de la prueba sefiala que el coeficiente
estimado de la variable independiente analizada es diferente de cero (H;: f; #

0), paratodoi = 1,2.

La tabla N° 7 presenta los resultados de la regresion multiple de MCO para
series de tiempo de la primera variable independiente, se observa que el
coeficiente estimado es estadisticamente significativo debido a que la prueba
de significancia individual es menor que el nivel de significancia escogido de

10%.
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Entonces, a partir del coeficiente estimado se puede afirmar que al aumentar
en S/ 100 el PBI per capita de la region Loreto, el porcentaje de la poblacion
mayor de edad con acceso al crédito directo incrementara en 0.078% en el
afio siguiente.

Tabla 7. Estimacion del modelo de regresion por el método de MCO.

Crédito Coeficiente Error Std.  Valort P> |t
PBIpc (1) 0.00000782  0.00000237 3.30 0.013

Fuente: Stata.
Elaboracion: Propia.

Después de contrastar la hipdtesis alternativa, existen argumentos para no
rechazar la primera hipotesis especifica porque se comprob6 que el efecto
estimado del PBI per capita sobre el acceso al crédito directo en la regiéon

Loreto 2012-2021 es distinto de cero y positivo.

4.4.2.2 Hipotesis Especifica N°. 2: “El efecto estimado del nivel de empleo
formal en el acceso al crédito directo en la regién Loreto 2012-2021 es

positivo”.

La tabla N° 8 presenta los resultados de la regresiéon multiple de MCO para
series de tiempo de la segunda variable independiente, se observa que el

coeficiente estimado es estadisticamente significativo al 90% de confianza.

Entonces, a partir del coeficiente estimado se puede afirmar que al aumentar
en 1% el porcentaje de la PEAO con empleo formal, el porcentaje de la
poblaciébn mayor de edad con acceso al crédito directo incrementara en

0.281% en el mismo periodo.
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Tabla 8. Estimacion del modelo de regresion por el método de MCO.

Creédito Coeficiente Error Std.  Valort P> |t
Formal ) 0.2805632 0.0728268 3.85 0.006

Fuente: Stata.
Elaboracion: Propia.

Después de contrastar la hipotesis alternativa, existen argumentos para no
rechazar la primera hipotesis especifica porque se comprobd que el efecto
estimado del empleo forma sobre el acceso al crédito directo en la region

Loreto 2012-2021 es distinto de cero y positivo.

4.4.2.3. Hipotesis Especifica N°. 3: “El modelo econométrico explica en mas
del 70% el comportamiento de la variable dependiente acceso al crédito

directo en la region Loreto 2012-2021".

La tabla N° 9 muestra el valor del coeficiente de determinacion representado
por el R?, e indica que el modelo en conjunto explica en un 82.06% el
comportamiento de la variable dependiente porcentaje de la poblacion con

acceso al crédito directo en la regién Loreto 2012-2021.

Ademas, el valor del coeficiente de determinacion ajustado sefiala que las
variables independientes significativas explican en un 76.93% las variaciones
de la variable dependiente tratada. La diferencia entre los coeficientes R? y R?
ajustado es minima porque las dos variables independientes analizadas por

el modelo resultaron signficativas.
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Tabla 9. Coeficiente de determinacién del modelo.

Estadistico Valor
Observaciones 10
P>F 0.0024
R2 0.8206
R? ajustado 0.7693

Fuente: Stata.
Elaboracion: Propia.

Por lo tanto, no se rechaza la tercera hipétesis especifica debido a que el
modelo econométrico explica en mas del 70% el comportamiento de la
variable dependiente acceso al crédito directo en la region Loreto durante el

periodo 2012-2021.

4.5 Pruebas de diagndstico.

El modelo de regresion por MCO de las series de tiempo se basoé en diversos
supuestos, entre los cuales tenemos a la linealidad en los parametros, que las
regresoras son independientes del término de error, el valor medio de las
perturbaciones es cero, la varianza del error es constante (homoscedasticas),
no hay autocorrelacion entre las perturbaciones, entre otras. Los supuestos
mencionados deben cumplirse a fin que las variables sean consideradas como

el mejor estimador linealmente insesgado.

4.5.1 Prueba de normalidad.

La hipotesis nula de la prueba de Kolgomorov-Smirnov sefala que los errores
del modelo se comportan como una normal; es decir, los datos provienen de
una poblacién distribuida normalmente. La tabla N° 10 muestra una asimetria

cercana al 0 y una curtosis entre 2 y 3. El valor de la prueba chi-cuadrada
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(0.1868) es superior a nuestro nivel de significancia estadistica escogido de
10%, por lo que se procede a aceptar la hipotesis nula.

Tabla 10. Prueba de Kolgomorov-Smirnov.

. skteat error

Skewness/Eurtosis tests for Normality

joint
Variabkle Obs Pri(Skewness) Pri{Eurtosis) adj chi2(2) Prob>chi2

Error i0 0.2820 0.2053 3.36 0.1868

Fuente: Stata.
Elaboracion: Propia.

4.5.2 Prueba de multicolinealidad.

En la siguiente prueba se observa si la regresion esta o no afectada por el
problema de multicolinealidad o correlacion entre las variables independientes
del modelo econométrico. La tabla N° 11 otorga un valor factor de inflacién de
la varianza VIF igual a 1.04, lo que sefala que no hay correlacion entre el PBI

per capita y el nivel de empleo formal.

Tabla 11. Prueba del factor de inflacién de la varianza.

. wif
Variakle VIF 1/VIF
formal 1.04 0.960529
lagpkipc 1.04 0.960529
Mean VIF 1.04

Fuente: Stata.
Elaboracion: Propia.

Esto se comprueba con el coeficiente de correlacion estimado presentado en
el anexo N° 1, donde se muestra que no existe relacion alguna entre las
variables independientes porque no se supera la prueba de significancia

estadistica (t > 10%).
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4 5.3 Prueba de heterocedasticidad.

La prueba de Breusch-Pagan permite detectar si la heterocedasticidad estéa o
no presente en un modelo de regresion. La heterocedasticidad es un problema
para la regresion de MCO porque la teoria econométrica supone que los

residuos provienen de una poblacion con varianza constante en el tiempo.

La tabla N° 12 presenta la prueba de Breusch-Pagan, que considera como
hipoétesis nula a la presencia de homocedasticidad. El valor de la prueba chi-
cuadrada (0.8549) es mayor al nivel de significancia estadistica escogido del
10%, por lo que se procede a aceptar la hipotesis nula de presencia de
homocedasticidad o residuos con varianza constante en el tiempo.

Tabla 12. Prueba de Breusch-Pagan.

. eatat hettest

Breusch-Pagan / Coock-Weiskerg test for heteroskedasticity
Ho: Constant wariance

Variables: fitted walues of credito
chiz (1) = 0.03
Prokb = chiz = 0.854%9

Fuente: Stata.
Elaboracion: Propia.

4.5.4 Prueba de autocorrelacion.

Uno de los principales supuestos en la regresion de MCO es que no existe
correlacion entre residuos consecutivos, por lo tanto, se asume que los
residuos son independientes. Cuando se transgrede este supuesto es muy

posible que se subestime el error estandar de los coeficientes estimados, lo
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gue conduce a aceptar variables independientes significativas que en realidad

no son causales del efecto sobre la variable dependiente.

La tabla N° 13 presenta la prueba de Durbin-Watson donde la estadistica de
prueba siempre varia entre 0 y 4, y como el estadistico d obtiene un valor de
2.045, que se encuentra muy préximo a 2 y en el rango de 1.5 a 2.5, se
concluye que la autocorrelacion no esté presente en el modelo econométrico
analizado.

Tabla 13. Prueba de Durbin-Watson.

. eatat dwatson

Curbin-Watson d-statistic| 3, 10y = 2.045407

Fuente: Stata.
Elaboracion: Propia.

4.5.5 Prueba de cointegracién.

La prueba de cointegracion determina si una serie de tiempo tiene una raiz
unitaria. La tabla N° 14 presenta la prueba Dickey-Fuller, conocida
comunmente con el nombre de prueba Engle-Granger, que considera como
hipbtesis alternativa a la ausencia de raiz unitaria. El valor del estadistico de
prueba obtenido es de -2.876, que resulta mayor en términos absolutos que
el valor critico al nivel de significancia escogido del 10%, que es el valor critico
de -2.63, por lo que se procede a no rechazar la hipétesis alternativa y por lo
tanto el error es estacionario, concluyendo que las variables estan

cointegradas y tienen una tendencia en comun.
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Tabla 14. Prueba de Dickey-Fuller.

dfuller error

Dickey—Fuller test for unit root Number of obs = 9

Interpolated Dickey—Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Talue Talue Walue
Zit) -2.878 -3.750 -3.000 -2 _630
HacKinnon approximate p—wvalue for Z(t) = 0.0482

Fuente: Stata.
Elaboracion: Propia.
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CAPITULO V: DISCUSION

Chirinos (2021) determiné que el PBI per capita tiene un efecto positivo sobre
el nivel de inclusién financiera en 78 paises durante el periodo 2002-2019, por
lo que al incrementarse en 1% el PBI per capita nacional, el indicador de
inclusion financiera incrementara en 0.596%. También, Cérdova (2021)
determind que el PBI per capita presenta un efecto positivo sobre el uso de
créditos en el area urbana en paises de la Comunidad Andina durante el
periodo 2005-2018, por lo que el incremento en 1% del PBI per cépita genera
un incremento en 26% de la relacion créditos/PBI. En esa linea, la presente
tesis identifico un efecto positivo del PBI per capita sobre el acceso al crédito
directo en la region Loreto durante el periodo 2012-2021, por lo que el
aumento en S/ 100 del PBI per capita genera que el porcentaje de la poblacion
con 18 y mas afios de edad que accede al crédito directo incremente en
0.078% en el afio siguiente. Los resultados se sustentan en que el mayor nivel
de ingresos personales ayuda a alcanzar un mayor poder adquisitivo, lo cual
permite a la poblaciébn ofrecer garantias reales al sistema financiero,

reduciendo los niveles de riesgo y promoviendo el acceso al crédito formal.

Respecto a la segunda variable explicativa, Robles (2021) determin6 que el
acceso al empleo mejora la probabilidad de acceder a un crédito directo formal
en el Peru en el periodo 2015-2016. En resumen, la probabilidad de necesidad
de crédito se incrementa en el mercado formal si el solicitante tiene empleo
en 9.98% respecto a los que no tienen empleo. La presente tesis alcanzo un

resultado similar, por lo que al aumentar en 1% el porcentaje de la PEAO con
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empleo formal en la regidn Loreto, el porcentaje de la poblacion mayor de

edad con acceso al crédito directo incrementara en 0.281%.
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CAPITULO VI: CONCLUSIONES

El acceso al crédito directo es medido por el porcentaje de la poblacion
con 18 y mas afios de edad que tiene un crédito directo brindado por el
sistema financiero formal durante el periodo 2012-2021. Se observa una
tendencia negativa producto del deterioro econdmico ocasionado por la
crisis sanitaria por la pandemia del covid-19 que repercutid en la
reduccion del numero de deudores. La variacion entre el primer afio
observado (2012 con 16.61%) y el dltimo (2021 con 14.96%) fue de -

9.93%.

Luego de aplicar la regresion de minimos cuadrados ordinarios para
series de tiempo, se determiné que el modelo econométrico que toma
como primera variable independiente al PBI per capita con un periodo de
rezago, y, como segunda variable independiente al porcentaje de la
PEAO con empleo formal, presenta significancia estadistica general al
90% de confianza. EI modelo en conjunto explica en un 82.06% el

comportamiento de la variable dependiente acceso al crédito directo.

El coeficiente estimado de la primera variable independiente sefiala que
al aumentar en S/ 100 el PBI per capita de la region Loreto, el porcentaje
de la poblacibn mayor de edad con acceso al crédito directo
incrementara en 0.078% en el afio siguiente. Asimismo, el coeficiente
estimado de la segunda variable independiente indica que al aumentar
en 1% el porcentaje de la PEAO con empleo formal en la regién Loreto,
el porcentaje de la poblacion mayor de edad con acceso al crédito directo

incrementara en 0.281% en el mismo periodo.
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CAPITULO VII: RECOMENDACIONES

Los hechos estilizados reconocen los beneficios de una mayor inclusion
financiera en el desarrollo econémico y es por esta razén que se han
realizado diversas investigaciones en los que se comprueba la relacién
negativa entre el acceso al crédito y el nivel de pobreza. Por lo que es
importante implementar estrategias de inclusion financiera que
incrementen el acceso y uso de créditos formales, sobre todo de
sectores del &rea rural de Loreto que perciben una necesidad de
financiamiento, pero se encuentran desatendidos por el sistema
financiero formal; de esa manera, un mayor porcentaje de la poblacion
se beneficiaria del crecimiento del sistema. Una via para esto es
capacitar a la poblacion rural sobre los instrumentos financieros desde

la edad escolar.

A las autoridades regionales y locales, se les recomienda unir esfuerzos
para alcanzar una mayor integracion econémica a nivel macroregional,
nacional e internacional, lo que creard oportunidades de negocio,
fomentara el turismo y contribuird al crecimiento de las diferentes

actividades econémicas en la region Loreto.

A las autoridades del sector trabajo y promocion del empleo, se les
recomienda formular, aprobar y ejecutar estrategias que reduzcan el
nivel de informalidad laboral en la regién Loreto, promoviendo programas
de capacitacién técnico-laboral a los jévenes de Loreto, y regimenes
tributarios inclusivos para los emprendedores de las localidades rurales

y zonas de frontera.
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ANEXOS



Estadistica complementaria

Estadistica N°. 1: regresion del modelo por MCO.

reg credite lagpbipe formal, lewel (90)

Source 55 df M5 Humber of obs = 10
Fiz, T = 1&a.00

Model .000473783 2 0002368592 Prok = F = 0.0024
Residual .000103613 7 .000014802 E-sguared = 0.8206
Ld] R-sguared = 0.765%3

Total .000577356 S5 000064155 Root MSE = .00385
credito Coef . Std. Err. t E=|t| [90% Conf. Interwvall
lagpbipc T7.82e-06 2.37e-06 3.30 0.013 3.32e-06 .0o00123
formal . 2805632 .0728268 3.85 0.006& .1425871 L4185352
_cons .0510157 .0z218881 2.33 0.053 .005547 .0924845

Fuente: Stata.
Elaboracion: Propia.

Estadistica N°. 2: coeficiente de correlacion entre las variables.

. pwcorr credite lagpbipc formal, sig
credito lagpbipc formal
credito 1.0000
lagpbipc 0.6634 1.0000
0.0365
formal 0.7363 0.1987 1.0000
0.0152 0.5822

Fuente: Stata.
Elaboracion: Propia.




Instrumentos de recoleccidn de datos

Ficha de recoleccion de datos N°. 1: PBI per capita de la region Loreto 2011-2021.

ftem 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Producto bruto 7,608,889 | 8,212,422 | 8,505,693 | 8,779,305| 8,584,514| 7,602,217 | 8,087,444| 8932,782| 9,336,037| 8,040,734| 85886,191
interno (miles de S/)

Poblacién (hab.) 935,307| 939,560| 944,233| 950,243| 958509| 970,219| 984,759| 1,000,350| 1,015,212| 1,027,559| 1,037,055
PBI per capita (S/) 8135.18| 8740.71| 9,008.04| 9,239.01| 8956.11| 7,83557| 8212.61| 8,929.66| 9,196.15| 7,825.08| 8,568.68
Fuente: INEI.

Elaboracion: Propia.




Ficha de recoleccion de datos N°. 2: nivel de empleo formal en la region Loreto 2012-2021.

ftem 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Poblacion
econdémicamente 500,691 516,878 506,394 507,701 515,350 516,885 527,043 526,295 518,243 570,412
activa (hab.)
Poblacion
econémicamente 485,422 499,286 493,484 495,347 500,078 505,059 513,936 514,903 500,265 554,446
activa ocupada (hab.)
Poblacion
econdémicamente 96.9503 96.5964 97.4508 97.5667 97.0366 97.7121 97.5131 97.8356 96.5310 97.2010
activa ocupada (%)
PEAO informal (%) 82.5554 83.1325 81.9133 81.8709 83.2935 80.7018 81.7961 79.2312 83.5385 85.9487
PEAO formal (%) 17.4446 16.8675 18.0867 18.1291 16.7065 19.2982 18.2039 20.7688 16.4615 14.0513
PEAO formal (hab.) 84,680 84,217 89,255 89,802 83,546 97,467 93,556 106,939 82,351 77,907

Fuente: INEI-ENAHO.
Elaboracion: Propia.




Ficha de recoleccion de datos N°. 3: poblacion con acceso al crédito en la region Loreto 2012-2021.

item 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Poblacién mayor de

~ 497,966 501,388 505,720 511,703 523,205 537,582 552,950 567,242 579,123 587,448
18 afios (hab.)

Poblacion que accede

o 16.61 16.12 17.27 17.33 17.51 16.84 16.5 17.69 16.89 14.96
al crédito (%)

Poblacion que accede

. 82,712 80,824 87,338 88,678 91,613 90,529 91,237 100,345 97,814 87,882
al crédito (hab.)

Fuente: INEl y SBS.
Elaboracion: Propia.




3. Matriz de consistencia

Titulo de la Problema de Objetivos de la Hipotesis Tipo de disefio Poblacién de Instrumento
investigacion investigacion Investigacion de estudio estudio y de
procesamiento recoleccion
Efectos del General: General: General: Tipo de Poblacion: Hoja de
Producto ¢,Cual es el nivel de Identificar el nivel de EI efecto del Producto investigacion: acervo registro de
Bruto Interno significancia estadistica significancia estadistica Bruto Interno per capita y Cuantitativo documentario datos
per cépita y general del efecto del general del efecto del nivel de empleo formal Explicativo sobre la totalidad secundarios:
empleo Producto Bruto Interno per Producto Bruto Interno per sobre el acceso al crédito de habitantes de 1. PBI per
formal en el capita y nivel de empleo céapita y nivel de empleo directo en la region Loreto Disefio de laregiénLoreto,la cépita de la
acceso al formal sobre el acceso al formal sobre el acceso al 2012-2021 presenta alta investigacion: PEA de la regién regién Loreto,
crédito crédito directo en laregién crédito directo en laregiéon significancia estadis-tica No experimental Loreto, las obtenido del
directo en la Loreto 2012-2021? Loreto 2012-2021. general. Longitudinal personas de 18 y INEI.
region Loreto Especificos: Especificos: Especificos: mas afios de edad 2. Nivel de
2012-2021. 1. ¢Cudl es el efecto 1. Estimar el efecto del 1. El efecto estimado del con créditos empleo formal
estimado del PBI per PBI per capita en el PBI per capita en el directos gque en la region
capita en el acceso al acceso al crédito directo acceso al crédito directo residen en la Loreto,
crédito directo en laregién en la region Loreto 2012- en la region Loreto 2012- regiéon Loreto, y, el obtenido de la
Loreto 2012-20217 2021. 2021 es positivo. PBI anual en Enaho-INEL

2. ¢(Cudl es el efecto
estimado del nivel de
empleo formal en el

acceso al crédito directo
en la regién Loreto 2012-
20217

3. ¢Cuanto explican las
variables independientes
el comportamiento del
acceso al crédito directo
en la regién Loreto 2012-
20217

2. Estimar el efecto del
nivel de empleo formal en
el acceso al crédito directo
en la regién Loreto 2012-
2021.

3. Estimar el coeficiente
de determinacion  del
modelo economeétrico
respecto a la variable
dependiente acceso al
crédito directo en la region
Loreto 2012-2021.

2. El efecto estimado del
nivel de empleo formal en
el acceso al crédito directo
en la regién Loreto 2012-
2021 es positivo.

3. El modelo econo-
métrico explica en mas del
70% el comportamiento
de la variable dependiente
acceso al crédito directo
en la regién Loreto 2012-
2021.

términos reales.

Procesamiento:

Se aplicara la
regresion de MCO
para obtener los
estimadores Bi en
el programa Stata

al nivel de
significancia  del
10%.

3. Poblacién
con acceso al
crédito directo
en la region
Loreto,
obtenido de la
SBS.




4. Tabla de operacionalizaciéon de variables

Variable Definicion Tipo por su Indicador Escala Categoria Valores de Medio de
naturaleza de la verificacion
medicién categoria
Poblacion ~ Porcentaje de la poblacion de Cuantitativa Poblacién Razén Bajo 0%-20% Ficha de
con acceso Loreto con 18 y méas afos de edad con 18 y mas observacién
al crédito que tiene un crédito directo afnos de Regular 21%-40% obtenida de la
directo brindado por el sistema financiero. edad con SBS e INEI.
(SBS, 2021). crédito Alto 41%-100%
directo  en
Loreto
PBI per Cociente del PBl de laregion Loreto Cuantitativa  PBI anual de Razdén Bajo Valores Ficha de
capita entre la poblacion total de dicha Loreto numéricos  observacion
region. Mide el bienestar vy Regular reales obtenida del
desarrollo econémico de la zona. Poblacion de superiores  INEI.
(Larrain & Sachs, 2013). Loreto Alto ao.
Nivel de Porcentaje de la PEA de Loreto que Cuantitativa PEA Loreto  Razén Bajo 0%-40% Ficha de
empleo trabaja 35 horas o mas a la observacion
formal semana, y recibe una remuneracion Empleo Regular 41%-60% obtenida de
igual o mayor a la minima vital; o, formal INEI-ENAHO.
trabaja menos de 35 horas a la Alto 61%-100%
semana y recibe un ingreso igual o Sub-empleo
mayor al limite sefialado, no
deseando trabajar mas horas. Desempleo

(INEI, 2017).




